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SERVET DAGILIMININ TEPESINDE GUC YASASI: TURKIYE ORNEGI
POWER LAW IN TOP WEALTH DISTRIBUTION: THE CASE OF TURKEY

Aml ABA
Misafir Ogretim Uyesi, Kadir Has Universitesi Ekonomi Boliimii

OZET

Bu aragtirma Tiirkiye’deki servet dagiliminin en tepesinde Pareto gii¢ yasasinin gecgerli olup olmadigini
incelemektedir. Diinyanin cesitli {ilkelerinde tepedeki yiizde birlik, binde birlik, hatta on binde birlik
niifusun sahip oldugu servetin Pareto gii¢ yasasina gore dagildigina dair birgok arastirma var. Tiirkiye’de
servet dagilimina dair yapilan arastirmalar son derece kisitli. Bunun sebeplerinden biri veri eksikligi.
Tiirkiye’de ne, Isveg’te oldugu gibi, biitiinciil bir servet vergisi ne de servet beyani zorunlulugu vardir.
TUIK in gelir dagilimina yénelik calismalari varsa da servet dagilimina yonelik anket calismasi heniiz
yoktur. Ancak Forbes Tiirkiye dergisi diizenli olarak En Zengin 100 Tiirk listesi yayimlamaktadir. Bu
arastirmada, Forbes dergisinin bu veri setini kullanarak 2020 y1linda niifusun tepesindeki servetin Pareto
giic yasasima gore dagildigi tespit edilmistir (R?= 0.97). Forbes verisiyle yapilan ekonometrik regresyon
testi sonucunda Pareto katsayisi, 2020 yili igin, 1.75 olarak tahmin edilmistir (p > 0.0001). Bu rakam,
ornegin, A.B.D.’ne kiyasla daha adil, Cin’e kiyasla daha az adil bir servet boliisiimiine isaret etmektedir.
Aragtirmanin ilerleyen asamalarinda, Pareto katsayisi geriye doniik olarak da hesaplanip zaman iginde
tepedeki servet dagiliminin nasil seyrettigi ortaya konacaktir.

Anahtar kelimeler: servet dagilimi, Pareto dagilimu, gii¢ yasasi, esitsizlik

ABSTRACT

This paper studies whether Pareto power law is valid or not at the higher-end tail of the wealth
distribution in Turkey. There are many researches showing that the wealth held by the one percent, or
even one percent of the one percent, is distributed following Pareto power law. The research on wealth
distribution in Turkey is very limited. One reason for this is the lack of data. In Turkey, neither a
comprehensive wealth tax nor a wealth declaration requirement exists. Although TUIK (Turkish
Statistical Institute) has survey reports on income distribution, it does not have any work wealth
distribution. However, Forbes Magazine Turkey has regularly been publishing Top 100 Richest Turkish
People list. In this research, using the Forbes Turkey 2020 data set, it is confirmed that the wealth at the
very top is distributed following Pareto power law (R?= 0.97). From the econometric regression analysis
the Pareto exponent, for the year 2020, is estimated to be 1.75 (p > 0,0001). This value implies, for
instance, a less uneven wealth distribution than the U.S., but a more uneven distribution than China. In
later stages of this research, the Pareto exponent will be calculated recursively for the previous years to
reveal how the wealth distribution at the very top has evolved over time.

Keywords: wealth distribution, Pareto distribution, power law, inequality
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BiR VERGI HUKUKU KAYNAGI OLARAK CUMHURBASKANI KARARI
PRESIDENTIAL DECISION AS A TAX LAW SOURCE

Mustafa UYANIK
Ars. Gor. Dr., Erciyes Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mali Hukuk Anabilim Dali, ORCID ID: 0000-0002-5304-8767

OZET

Tiirkiye’de, 6771 sayili Kanunun yiirtirliige girdigi 9 Temmuz 2018 tarihi itibariyle, parlamenter
hiikiimet sistemi modelinden tamamen vazgegilerek, Cumhurbaskanligi hiikiimet sistemi modeline
gecilmistir. Mevcut sistemle, yiirlitmeye ait tim yetkiler Cumhurbaskani’nda toplanmig, Bakanlar
Kurulu kaldirilarak, iki bagh yiiriitmeye son verilmistir. Tiirk Vergi Hukukunun yiiriitme organindan
cikan kaynaklarindan birisi olan Bakanlar Kurulu Kararlari, Cumhurbagkanligi hiikiimet sisteminde,
bakanlar kurulu ismiyle bir yapinin olmamasi nedeniyle, artik ¢ikarilmamaktadir. Yiriitme organi,
vergilendirme konusundaki degisiklik ve diizenleme yapma yetkisini, Cumhurbagkani karar1 ismiyle
islemler tesis ederek kullanmaktadir.

Calismamizin temel amaci, ylriitme organinin diizenleyici islemlerinden birisi olan ve vergi hukuku
acisindan 6nemli bir hukuk kaynagi olan Cumhurbaskani karariin, hukuki mahiyetinin ve kapsaminin
ortaya konulmasidir. Calismamizda bu amacgla, Cumhurbagkani kararinin anayasal dayanaklari,
Cumhurbagkani’nin diger diizenleyici islemlerinden farklar, yiiriirliige girmesi ve yargisal denetimi
hakkinda bilgi verilmesi hedeflenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Cumhurbagkan1 karari, Vergisel diizenleyici islemler, Vergi hukukunun
kaynaklari.
Jel Kodlar: H2, G38

ABSTRACT

In Turkey, the date of July 9, 2018 with Law No. 6771 entered into force, the system of parliamentary
government abandoned the model, the government has switched to the presidential system models. With
the current system, all executive powers were gathered under the President and the Council of Ministers
was abolished and double-headed execution was abolished. Decisions of the Council of Ministers, which
is one of the sources of Turkish Tax Law from the executive body, are no longer issued due to the
absence of a structure called the Council of Ministers in the Presidential government system. The
executive body exercises its authority to make changes and regulations on taxation by establishing
transactions under the name of the Presidential decision.

The main purpose of our study is to reveal the legal nature and scope of the President's decision, which
is one of the regulatory acts of the administration and an important source of law in terms of tax law.
For this purpose, in our study, it is aimed to provide information about the constitutional basis of the
Presidential decision, its differences from other regulatory acts of the President, its enforcement and
judicial review.

Keywords: Presidential decision, Tax administrative regulation, Sources of tax law,
JEL Classification: H2, G38

GIRIS

Parlamenter hiikiimet sistemi doneminde, bireysel idari iglem niteliginde ¢ikartilan Cumhurbaskani
karar1, Cumhurbaskanlig1 hiikiimet sisteminin uygulanmaya baglandig1 9 Temmuz 2018 tarihinden sonra
diizenleyici islem niteliginde de ¢ikartilmaya baglanmistir. Anayasanin 73. maddesinin 4. fikrasi ve 167.
maddesinin 2. fikrast1 uyarnca Cumhurbagkani’na vergilendirme konusunda verilen yetki,
Cumbhurbagkani karari ismi ile ¢ikartilan diizenleyici islemlerle kullanilmaktadir. Vergilendirme yetkisi
kural olarak yasama organina ait olmakla birlikte, bu yetki Anayasa’nin anilan hiikiimleri uyarinca,
Anayasa ve kanunlarda belirtilen sinirlar ¢ercevesinde yiiriitmeye devredilmistir.

Kongre Kitabi -2- www.izmiriktisatkongresi.org
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Tirk Vergi Hukukunun yiiriitme organindan ¢ikan en onemli kaynaklarindan birisi haline gelen
Cumhurbagkan karari ile, yasama organi tarafindan kanunla verilen yetki dahilinde, Cumhurbaskan
vergi, resim, harg ve benzeri mali ylikiimliiliiklerde degisiklik yapabilme ve dis ticarete iliskin konulmus
mali yiikiimliiliikler disinda ek mali yiikiimliiliik koyabilmekte veya kaldirabilmektedir.

Calismamizda, oncelikle hukuk kaynagi kavrami lizerinde durulacak ve Tirk Vergi Hukukunun
kaynaklar1 hakkinda genel bir bilgi verilecektir. Sonrasinda, Cumhurbaskani kararinin hukuki mahiyeti,
yirtirliige girisi ve yargisal denetimi konusu incelenmeye calisilacaktir.

1. HUKUK KAYNAGI KAVRAMI

Kaynak kelimesinin sozliikte ¢esitli anlamlar1 bulunmakla birlikte, bu anlamlar i¢inde ilk siralarda, “bir
seyin ¢iktig1 yer, mense” anlamina yer verilmektedir!. Hukuk kaynagi kavrami da birden fazla anlama
gelmekle birlikte, genellikle iki anlamda kullanilmaktadir. Birinci anlamiyla hukuk kaynagi, hukukun
kokeni veya hukuku doguran organ anlamina gelmektedir?. Bu dogrultuda yasama organi, kanun koyucu
olmasi nedeniyle bir kaynaktir. Benzer sekilde, kararname, karar ve yonetmelik ¢ikaran yiirlitme organi
da bir kaynaktir. Hukuk kaynag1 kavraminin ikinci anlami ise, hukuk kurallarinin biirtindiikleri somut
bicimlerdir®. Hukuk kaynagmi bu anlamiyla kullanmak amaciyla, hukukun yiiriirliik kaynagi, hukukun
bigimsel kaynag ya da hukukun sekli kaynagi kavramlari da tercih edilmektedir®. Ogretide ve
uygulamada, genellikle ikinci anlamiyla kullanilan hukuk kaynagi kavrami, hukuk kurallarini
bilmemize ve tammamiza yardimci olan bilgi kaynaklari olarak ifade edilmektedir®. Bizim de
calismamizda bu anlamiyla kullanmay1 tercih ettigimiz hukuk kaynagi kavramini, pozitif hukuku
olusturan norm big¢imleri olarak kisaca tanimlayabiliriz. Bu dogrultuda, anayasa, kanun, yonetmelik,
kararname, karar, genelge, teblig vb. isimlerle ¢ikartilan norm big¢imleri, birer hukuk kaynagidir.

2. TURK VERGI HUKUKUNUN KAYNAKLARI

Pozitif hukukun kaynaklar1 konusu dgretide ele alinirken, ikili bir tasnife tabi tutulmaktadir. ilk tasnif,
hukuk kaynaginin yeni kural koyup koymama olgiitiine gore, asli (baglayici-temel) kaynak ve yardimci
(aciklayici-yorumlayici) kaynak seklinde yapilmaktadir. Bu tasnif yonteminde yeni kural getiren ve
herkesin uymakla miikellef oldugu hukuk kaynaklarina asli kaynak denilmekte; yeni kural getirmeyen
ve asli kaynagin koymus oldugu kurallar1 agiklayan veya yorumlayan kaynaklara ise yardimci kaynak
denilmektedir®.

Ikinci tasnif ise, hukuk kaynaklarmin dogdugu organ esas aliarak yapilmaktadir. Bu tasnif yonteminde,
yasama organindan ¢ikan hukuk kaynaklarina, yiiriitme organindan ¢ikan hukuk kaynaklaria, yargi
organindan ¢ikan hukuk kaynaklarma ve bilimsel 6greti ile Orf ve adete yer verilmektedir’.
Calismamizda ikinci tasnif yontemi esas alinarak, Tirk Vergi Hukukunun Kaynaklar1 hakkinda genel
bir bilgi verilecektir.

2.1. Yasama Organmindan Cikan Kaynaklar

Anayasanin 7. maddesinde, yasama yetkisinin Tirk Milleti adina Tiirkiye Biiylik Millet Meclisinin
(TBMM) oldugu hiikiim altina alinmistir. Anayasanin 75. maddesi uyarinca, TBMM, genel oyla secilen
altt yiiz milletvekilinden olugmaktadir. TBMM, yasama yetkisi dahilinde, anayasa degisikliklerin
yapildig1 ve kanunlarin ¢ikartildigi organdir. Anayasa ve kanunlar haricinde, uluslararasi antlagmalar da
TBMM tarafindan uygun bulunmasi halinde yiiriirliige girmesi nedeniyle, yasama organindan ¢ikan

L Tirk Dil Kurumu Giincel Tiirkge Sozliik, tdk.gov.tr, Erisim Tarihi: 07.09.2020; Ejder Yilmaz, Hukuk Sézhigii, Yetkin
Yayinevi, Ankara 2004, s. 659; Saban Kayihan, Hukukun Temel Kavramlari, Segkin Yayincilik, Ankara 2017, s. 27.

2 Sadik Kirbas, Vergi Hukuku, Siyasal Kitapevi, Ankara 2004, s. 38; Yusuf Karakog, Genel Vergi Hukuku, Yetkin

Yayinevi, Ankara 2014, s. 95; Salim Ates Oktar, Vergi Hukuku, Tiirkmen Kitapevi, Istanbul 2011, s. 29.

Kirbas, s. 38; Karakog, s. 96.

Kemal Gozler, Hukuka Giris, Ekin Yayinevi, Bursa 2008, s. 142.

Kirbas, s. 38.

Mualla Oncel, Ahmet Kumrulu ve Nami Cagan, Vergi Hukuku, Turhan Kitapevi, Ankara 2012, s. 13; Oktar, s. 29;

Kirbas, s. 38.

7 Karakog, s. 96.
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kaynak niteligindedir. Bu {i¢ hukuk kaynagi, vergi hukuku acisindan da diger hukuk dallar1 agisindan
da asli (baglayici) kaynak niteligindedir.

Anayasa, devletin sekli ve temel nitelikleri, kisilerin hak ve 6devleri, devletin temel organ ve iglevleri
ile ilgili genel kurallar1 igeren temel kaynaktir®. Pozitif hukuk bakimindan anayasa hiikiimleri temel
norm niteligindedir®. Tiirk vergi hukukunun temel esaslar1 da Anayasamn cesitli maddelerinde yer
almaktadir. Anayasanin “vergi 6devi” basglkli 73. maddesi, temel vergilendirme ilkelerinin yer aldig
maddedir.

Kanun, yasama orgam tarafindan kabul edilerek yiiriirliige konulan, genel, soyut ve siirekli kurallardir'®,
Kanunlar, vergi hukukunun en 6nemli kaynaklarindan birisidir. Anayasanin 73. maddesinin 3. fikrasinda
belirtildigi iizere, “Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yiikiimliiliikler ancak kanunla konulabilir,
kaldirilabilir veya degistirilebilir.” Verginin kanuniligi (yasallig1) ilkesinin anayasal goriinlimii ve
giivencesi olan bu hiikiim, yasama organi disinda bir organ veya merciinin, vergi veya farkl bir isimde
mali yikimlilik koymasini engellese de; yine Anayasada belirtilen ve ¢alismamizin konusu olan
Cumbhurbaskan1 kararlarina dayanak olusturan bazi ayriksi ve istisnai hiikiimlerle, bu temel kuralin
disina ¢ikilmaktadir.

Vergi hukuku alaninda uluslararasi antlasmalar genellikle uluslararasi ¢ifte vergilendirmenin énlenmesi
amacina yonelik olarak ¢ogu zaman ikili anlagsmalar seklinde yapilmaktadir’!. Uluslararas: vergi
kagakeiliginin 6nlemesi, verginin tahsilinde etkinligin artirilmasi, bilgi alis veriginin gelistirilmesi, vergi
yasalarinin uyumlagtirilmasi gibi konularda da antlagmalar yapilmaktadir'?. Anayasanin 90. maddesine
gore, Tirkiye Cumhuriyeti adina yabanci devletlerle ve milletlerarasi kuruluslarla yapilacak
anlagmalarin onaylanmasi, TBMM nin onaylamay1 bir kanunla uygun bulmasina baglidir. Bu nedenle,
uluslararasi antlagmalar, yasama organindan ¢ikan hukuk kaynaklar1 olarak kabul edilmektedir.

2.2. Yiiriitme Organindan Cikan Kaynaklar

Cumbhurbagkanligi hiikiimet sistemi ile birlikte, yiirlitme organinin ¢ift bagliligina son verilmis ve
yliriitme organlar toplulugu olmaktan ¢ikarilmistir. Yiiriitme organinin tiim yetkileri yeni hiikiimet
sistemi ile Cumhurbagkam1 makaminda toplanmistir’®, Anayasanin 8. maddesinde, yiiriitme yetkisi ve
gbrevinin, anayasa ve kanunlara uygun bir sekilde kullanilmak ve yerine getirilmek iizere
Cumhurbagskani’na verildigi hitkme baglanmistir. Anayasanin “Cumhuriyetin temel organlar1” baslikl
dciincli kisminin, “yiiriitme” baslikli ikinci boliimiinde, yiiriitme organi, Cumhurbaskam ve idare
seklinde belirtilmigtir. Cumhurbagkanligi hiikiimet sisteminde yiiriitme organi, Cumhurbaskani
merkezinde, Cumhurbagkani, Cumhurbaskan1 yardimcilari, bakanlar ve idareden olusmaktadir'®.
Yiiriitme organinin temel gorevi kanunlarin uygulamaktir. Kanunlarin uygulanmasi gérevi, yiiriitme
organi tarafindan tesis edilen diizenleyici ve bireysel islemler ile yerine getirilmektedir.

Yiiriitme organinin diizenleyici islemleri, 16 Nisan 2017 tarihinde halkoylamasiyla onaylanan 6771
sayili Kanunun®® yiiriirliige girdigi, Cumhurbaskaninin yemin ederek goreve basladig tarih olan 9
Temmuz 2018 tarihinden itibaren Onemli oOlgiide degisiklige ugramistir. Parlamenter hiikiimet
sisteminde yiiriitme organinin ¢ikartabilecegi diizenleyici islemlerden kanun hiikmiinde kararname,
tiizlik, basbakanlik yonetmeligi, bakanlar kurulu karar1 ve bakanlar kurulu yonetmeligi,
Cumbhurbagkanligi hiikiimet sisteminde kaldirilmistir. Sayilan diizenleyici islemlerden, 9 Temmuz 2018
oncesinde yiiriirliige konulmus olanlari, yiiriirliikkten kaldirilmadikca yiirlirlikte kalmaya devam
edecektir (6771 sayili Kanun m. 17/F).

8  Oktar, s. 30; Karakog, s. 98.

Oncel, Kumrulu ve Cagan, s. 13; Kirbas, s. 39.

10 Karakog, s. 99.

11 Oktar, s. 34.

12 Kirbas, s. 44.

13 Artuk Ardigoglu, “Cumhurbaskanligi Kararnamesi”, Ankara Barosu Dergisi, Y11 2017, Say1 3, s. 23.

14 Kemal Gozler, Turk Anayasa Hukuku Dersleri, Ekin Yaymevi, Bursa 2018, s. 286.

15 21.01.2017 tarih ve 6771 sayil Tiirkiye Cumhuriyeti Anayasasinda Degisiklik Yapilamasina Dair Kanun, 11.02.2017 tarih
ve 29976 sayili Resmi Gazete ’de yayimlanmustir.
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Cumbhurbaskanlig1 hiikiimet sisteminde vergi hukukuna kaynak olacak sekilde tesis edilebilecek
islemler, Anayasa’da Cumhurbagkanligi kararnamesi ve yonetmelik olarak belirtilmistir.
Cumhurbaskanligi kararnamesi, Anayasa’da belirtilen konularda asli diizenleme yetkisinin yuriitme
organina verildigi bir diizenleyici islem tiiriidiir (Anayasa m. 104/17 ve m. 119/6-7). Yurutmenin
geleneksel diizenleyici islemlerinden bir tanesi olan yonetmelik ise, Cumhurbagkani, bakanliklar ve
kamu tiizel kisilerinin kendi gorev alanlarim ilgilendiren kanunlarin ve Cumhurbagkani
kararnamelerinin uygulanmasini saglamak iizere ve bunlara aykir1 olmamak sartiyla tesis ettikleri,
diizenleyici idari islemlerdir (Anayasa m. 108/18 ve m. 124).

Yiiriitme organinin Anayasa’da belirtilenler disinda, farkli isimlerle de diizenleyici islem tesis
edebilmesi miimkiindiir. Cumhurbaskan1 karari, Anayasa’da dogrudan ismi belirtilmeyen, yiiriitme
organinin diizenleyici islemlerinden bir tanesidir. Cumhurbagskan1 karar1 diginda, genel teblig, genelge,
Ozelge, sirkiiler gibi isimlerle de islemler tesis edilmektedir. Bu idari islemlerden genel, soyut (kisilik
dis1) ve siirekli hiikiimler getiren islemler baglayicidir ve asli kaynak niteligindedir. Asli kaynakla
getirilmis kurallar1 yorumlamaya ya da agiklamaya yonelik olanlar1 ise baglayici olmayan, tali
(yardime1) hukuk kaynagi niteligindedir.

2.3. Yargi Organindan Cikan Kaynaklar

Anayasanin 9. maddesinde, “Yarg: yetkisi, Tiirk Milleti adina bagimsiz ve tarafsiz mahkemelerce
kullanilir.” hilkkmi yer almaktadir. Yarg: yetkisi, bagimsiz mahkemelerin hukuki uyusmazliklart ve
hukuka aykirilik iddialarini kesin olarak ¢dzme ve karara baglama yetkisidir'é. Ulkemizde yarg1 yetkisi,
yargl ayrilig1 sistemi benimsenerek, gesitli yargt kollarina dagilmistir. Vergi hukuku agisindan yargi
kollarindan Anayasa yargisi, Idari Yargi ve Adli yargi kollarda yargilama yetkisi kullanilmaktadir. Bu
yargilama kollarinda gorevli yargilama mercilerince verilen kararlar, vergi hukukuna kaynak teskil
etmektedir.

Anayasa Mahkemesi, kanunlarin, Cumhurbaskanligi kararnamelerinin ve TBMM i¢tiiziiglinlin
Anayasaya sekil ve esas bakimindan uygunlugunu denetlemekle gorevlidir (Anayasa m. 148). Anayasa
Mahkemesinin kararlar1 kesindir ve yasama, yiiriitme ve yargi organlarini, idare makamlarini, gergek ve
tiizel kisileri baglayan asli bir hukuk kaynagidir (Anayasa m. 153/6)'.

Vergi hukukunun yargi organindan ¢ikan baglayict diger bir kaynagi, ictihadi birlestirme kararlaridir.
Ictihadi birlestirme kararlari, bir yarg diizeni icindeki farkli yargi mercilerinin kararlar1 ve uygulamalar
agisindan birligin saglanmasi amaciyla, yiiksek mahkemenin kendisini olusturan dairelerin kararlarim
arasinda ictihat birliginin saglanmasidir’®, 2575 sayili Damstay Kanununun®® 40. maddesinin 4. fikras:
uyarinca, i¢tihadi birlestirme kararlari, Yargitay ve Danistay’in daire ve kurullari ile idari mahkemeler
ve idare igin baglayicidir®.

Anayasa Mahkemesi kararlar1 ve igtihadi birlestirme kararlar1 disinda kalan yargi kararlari, vergi
hukukunun baglayici olmayan, yardimei kaynaklarindandir?.,

2.4. Bilimsel Ogreti, Orf ve Adet

Bir bilim dali ile ugrasan kisilerin, belirli sorunlar konusundaki goriis ve diisiincelerine bilimsel 6greti
(doktrin) denilmektedir??. Vergi hukuku alanindaki hukuki sorunlarla ilgili ortaya konulan bilimsel
goriisler, vergi hukukunun baglayici olmayan, yardimci kaynaklarindan birisidir®.

16 Gozler, Turk Anayasa Hukuku Dersleri, s. 423.

17 Kurbas, s. 54; Selim Kaneti, Esra Ekmekci, Giilsen Giines ve Mahmut Kasikel, Vergi Hukuku, Filiz Kitapevi, Istanbul
2019, s. 36.

18 Kirbas, s. 55.

19 06.01.1982 tarih ve 2575 sayili Danistay Kanunu, 20.01.1982 tarih ve 17580 sayili Resmi Gazete *de yayimlanmistir.

20 Oktar, s. 41.

21 QOktar, s. 42.

2 Yilmaz, s. 294.

2 Kurbas, s. 57.
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Hukuk kaynagi olarak 6rf ve adet, bir toplumda siirekli bir sekilde uygulanan ve uyulmasi zorunluluguna
inanilan, devlet tarafindan da taninan kurallardir®. Orf ve adet, medeni hukuk ve ticaret hukuku
alanlarinda siklikla kullanilan, ancak vergi hukuku alaninda pek kullanilmayan bir hukuk kaynagidir.
Verginin yasallig1 ilkesi, orf ve adetin vergi hukukunun bir kaynagi olarak kullanilmasi yoniinii
zayiflatmaktadir®,

3. VERGI HUKUKU ACISINDAN CUMHURBASKANI KARARI

3.1. Hukuki Mahiyeti ve Cumhurbaskamnin Diger Diizenleyici islemlerinden Farki

Anayasada, yiirlitme organinin diizenleyici islemi olarak ongdriilen ve hukuk kaynagi islevi bulunan
islemler, Cumhurbagkanligi kararnamesi ve yonetmelik olarak belirtilmistir. Y{iiriitme organi, kamu
hizmetinin geregi gibi yerine getirilmesi, diizenli idarenin saglanmasi ve takdir yetkisinin esitlik ilkesine
uygun sekilde kullanilmas1 amaciyla da, diizenleyici islemler tesis edebilmektedir?®. Cumhurbaskanlig
kararnamesi ve yonetmelik disinda kalan idarenin diizenleyici islemlerine, Anayasa’da belirtilmemeleri
nedeniyle, adsiz diizenleyici islemler ya da yonetmelik benzeri diizenleyici islemler denilmektedir?’.
Yiiriitme tarafindan uygulamada, “karar, teblig, genelge, yonerge, genel teblig, izahatname, statii,
tamim, sirkiiler,” gibi isimlerle tesis edilen islemler, adsiz diizenleyici islemlerdir?®, Anayasada ismi
belirtilmemis diizenleyici islemlerden bir tanesi de Cumhurbagkani kararidir.

Vergilendirme konusunda Cumhurbagkani’na verilen degisiklik ve ek mali yiikiimliiliik getirme
yetkisinin hangi isimle diizenleyici islem tesis edilerek kullanilacagi hususunda Anayasada veya
kanunlarda bir belirleme yapilmamistir. Yiiriitme organi, bu yetkiyi Cumhurbaskan1 karari bagligi
altinda diizenleyici islemler gikartarak kullanmaktadir.

Cumbhurbagkanligi hiikiimet sisteminin yiiriirliige girdigi 9 Temmuz 2018 tarihi 6ncesinde sadece belirli
bir konu veya kisiye iligskin ¢ikartilan ve uygulanmakla tiikenen bireysel (birel) idari islemlerin tesisi
icin kullanilan Cumhurbagkani kararlart mevcuttu. 9 Temmuz 2018 sonrasinda, hem atama,
kamulastirma, koruma alani belirleme gibi belirli bir konu veya belirli bir kisi igin gikartilan
Cumhurbagkan1 kararlarim1i hem de genel, soyut ve siirekli kurallar getiren diizenleyici islem
niteligindeki Cumhurbaskan1 kararlarim1 gormekteyiz. Diizenleyici islem niteliginde tesis edilen
Cumbhurbagkan1 kararlari, 6zellikle vergi hukuku ile ilgili siklikla ¢ikartilmaktadir ve gerek bireysel
islem niteligindeki gerekse diizenleyici islem niteliginde Cumhurbaskani kararlari, Resmi Gazete’de
ayni baglik altinda yer alacak sekilde karisik bir bicimde yayimlanmaktadir.

Anayasa degisikligi sonrasi, Anayasada belirlenen konularda, Cumhurbagkanlig1 kararnamesi adiyla,
dogrudan dogruya anayasadan kaynaklanan, herhangi bir kanunun yetkilendirmesine ihtiyag
duyulmamasi nedeniyle yasama organindan Ozerk ve asli bir diizenleyici islem Ongdriilmiistiir®®.
Cumbhurbagkani karar1 ile Cumhurbaskanlig1 kararnamesi arasindaki en biiylik fark, Cumhurbagkanligi
kararnamesinin asli bir diizenleyici islem olmasidir. Anayasada belirtilen konularda (m. m. 104/9, m.
106/11, m. 108, m. 118/6), yasama organin kanunla yetki devrine gerek olmaksizin, ylirlitme organina
dogrudan iglem tesis edebilme yetkisi verilmistir. Cumhurbagkani karari ise, yasama organi tarafindan
yliriitme organina kanunla yetkinin verilmesi halinde tesis edilebilen bir idari islemdir.

Anayasada, Cumhurbaskani’nin yonetmelik ¢ikarabilecegi agikca diizenlenmistir (m. 104 ve m. 124) .
Yonetmelik, Anayasa tarafindan dngoriilen, en genis uygulama alanina sahip, geleneksel diizenleyici
islem tiirlerinden bir tanesidir®. Cumhurbaskani, bakanlklar ve kamu tiizel kisilerinin kendi gérev
alanlarimi ilgilendiren kanunlarin ve Cumhurbaskani kararnamelerinin uygulanmasini saglamak iizere

2 Kirbas, s. 59.

%5 Kaneti, Ekmekci, Giines ve Kasiket, s. 36.

% Omer Anayurt, Anayasa Hukuku, Seckin Yaymcilik, Ankara 2019, s. 331.

21 Yeliz Sanli Atay, Adsiz Diizenleyici Islemler, Tiirkiye ve Orta Dogu Amme Idaresi Enstitiisii Yaynlari, Ankara 2011, s.
7.

% Atay,s. 7.

29 Ergun Ozbudun, Tiirk Anayasa Hukuku, Yetkin Yaymevi, Ankara 2018, s. 249.

%0 Yavuz Atar, Tiirk Anayasa Hukuku, Segkin Yayincilik, Ankara 2019, s. 289.
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tesis ettikleri diizenleyici idari islemlerdir. Y6netmelik, Cumhurbagkani kararina gore daha yaygin bir
uygulama alan1 bulunan ve yiiriitmenin siklikla tesis ettigi bir diizenleyici islem tiirtidiir.

Cumhurbaskan1 karari, yasalar1 tamamlayici olarak c¢ikartilan, vergi hukukunun baglayici
kaynaklarindan birisidir®®. Ulke icinde uygulanan mali yukimliliklerle ilgili oran ve miktar
degisiklikler getirilerek ve dis ticaret faaliyetleri {izerine ek mali ylikiimliilik konularak kisilerin
miilkiyet hakkini sinirlandirmasi nedeniyle vergi hukukunun 6énemli bir kaynagi durumundadir.

3.2. Anayasal Dayanaklan

Vergi hukuku acisindan, Cumhurbaskan1 kararinin anayasal dayanagim olusturan iki hiikiim
bulunmaktadir.

Anayasasinin 73. maddesinin 4. fikrasina gore: “Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yukimltluklerin
muaflik, istisnalar ve indirimleriyle oranlarina iliskin hiikiimlerinde kanunun belirttigi yukari ve asag
surlar iginde degisiklik yapmak yetkisi Cumhurbaskanina verilebilir.” Hukukumuza ilk defa 1961
Anayasasi doneminde 1971 yilinda yapilan bu degisiklik ile vergilendirmeye iliskin yasama organinin
yetkisinin, kanunlarda 6ngoriilen Anayasaya uygun belirli sinirlar igerisinde yiiriitmeye devredebilmesi
imkani1 taninmistir. Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yiikiimliiliiklerle ilgili, 6ncelikle, kanunda,
muafiyet, istisna, indirim ve oran hususunda bir diizenleme bulunmamasi halinde, Cumhurbagkani’nin
bu hilkkme dayanarak diizenleyici islem tesis edemez. Bu yetki ancak kanunla ve ilgili konularda acikg¢a
siirlarin gosterilmesi ve Cumhurbaskani’na degisiklik yapabileceginin belirtilmesi halinde miimkiin
olabilir®,

Anayasanin 167. maddesinin 2. fikrasi, vergi hukuku agisindan Cumhurbaskani kararinin ikinci anayasal
dayanak hitkmiinii icermektedir. lgili hiikiim, “Dus ticaretin iilke ekonomisinin yararina olmak iizere
diizenlenmesi amaciyla ithalat, ihracat ve diger dis ticaret islemleri iizerine vergi ve benzeri
viikiimliiliikler  disinda ek mali  yikiimliiliikler  koymaya ve bunlari  kaldirmaya kanunla
Cumhurbaskanina yetki verilebilir ” seklinde dlizenlenmistir. Anayasanin 167. maddesinin 2. fikrasi ile,
Anayasanin 73. maddesinin 4. fikras1 uyarinca Cumhurbaskani’na tanman yetkiden, simirlar1 ve konusu
itibariyle cok daha genis bir yetki devri saglanmaktadir®®. Dis ticaret ile ilgili konularla siirli olmak
kaydiyla Cumhurbagkan1 karariyla, yirtirliikte bulunan vergi ve diger mali yiikiimliilikler disinda
istenilen adla ek mali yiikiimliiliik konulabilmekte ve kaldirilabilmektedir.

3.3. Yiiriirliige Girmesi ve Yargisal Denetimi

Cumhurbagkanlig1 hiikiimet sistemi ile yliriitmeye ait tiim yetkiler tek bir makamda olacak sekilde
Cumhurbaskan1 makaminda toplanmistir. Yeni sistemdeki en biiylik degisikliklerden birisi, bakanlar
kurulunun kaldirilmasidir. 6771 sayili Kanunla Anayasa hiikiimlerinde gegen bakanlar kurulu ibaresi
Cumbhurbagkani olarak degistirilmistir. Yeni sistemde, diizenleyici islem yapma yetkisi bakanlar kurulu
yerine, ylriitmenin tek kanadi ve asli sahibi olan Cumhurbaskani’na verilmistir. Bu dogrultuda,
Cumbhurbagkan1 karar1 diger bakanlarin imzalarina gerek olmaksizin sadece Cumhurbaskani’nin
imzastyla ¢ikartilmaktadir.

Hukuki niteligi itibariyle yonetmeligine benzeyen diizenlemeler olmasi nedeniyle, Cumhurbagkani
kararlari, yonetmelik ile ayni usul ve esaslara gore yayimlanmaktadir. 10 sayili Cumhurbaskani
Kararnamesinin 4/1-¢ maddesinde, Cumhurbagkanlig1 kararnameleri ile Cumhurbagkanliginca Resmi
Gazete’de yaymmlanmast uygun goriilen karar ve genelgelerin Resmi Gazete’de yayimlanacagi
belirtilmektedir. Vergi hukuku ile ilgili ¢ikartilan Cumhurbagkani kararlar bu itibarla Resmi Gazete’de
yayimlanmaktadir. 10 sayili Cumhurbaskanligi kararnamesinin 7. maddesi uyarinca, diizenlemede
ayrica bir yiiriirliik tarihi belirtilmemis ise Resmi Gazete’de yayimlandigi giin yiiriirlige girecektir.

Yonetmelik benzeri igslemler olarak kabul edilen adsiz diizenleyici islemler agisindan yargt denetimi,
yonetmelikle ayni usul ve esaslar ¢ergevesinde yliritiilmektedir. Asli nitelikteki Cumhurbagkanligi

81 Kaneti, Ekmekci, Giines ve Kasiket, s. 35.

%2 Karakog, s. 1002. .
3 Kaneti, Ekmekci, Giines ve Kasikci, s. 58; Yusuf Ziya Taskan, Vergi Yonetiminin Diizenleyici Islemleri, On iki Levha
Yaymcilik, Istanbul 2010. s. 41.
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kararnamesi disinda, idarenin diizenleyici islemlerinin tamami, idari yargi denetimine tabidir®.
Cumhurbagkan1 karariin yargisal denetimi idari yargi mercilerince yapilmaktadir. Cumhurbagkanlig
kararnamesinin yargisal denetimi ise Anayasa Mahkemesi’nce yapilmaktadir (Anayasa m. 148).

2575 sayilh Kanunun 24. maddesinin 1. bendinde, “a) Cumhurbaskan: kararlarina b)
Cumhurbaskaminca ¢ikarilan Cumhurbaskanligi kararnameleri disindaki diizenleyici islemlere, c)
Bakanliklar ile kamu kuruluslar: veya kamu kurumu niteligindeki meslek kuruluslarinca ¢ikarilan ve
tilke capinda uygulanacak diizenleyici islemlere” karsi agilacak iptal ve tam yargt davalarini,
Danistay’in ilk derece mahkemesi olarak karara baglayacagi hiikiim altina alinmigtir.

SONUC

Parlamenter hiikiimet sistemi doneminde genellikle bireysel idari islemlerin tesisinde kullanilan
Cumbhurbagkan1 karari, Cumhurbagkanligi hiikiimet sistemine gegilmesi ve bakanlar kurulunun
kaldirilmasiyla vergi hukuku agisindan 6nemli bir baglayici hukuk kaynagi haline gelmistir. Temsilsiz
vergi olmaz ilkesinin evrimlesmis hali niteligindeki verginin yasallig1 ilkesi Anayasa ile korunakla
birlikte, yine Anayasa tarafindan bu ilkeye getirilmis istisna niteliginde hiikiimler bulunmaktadir. Bu
istisnai hiikiimler dogrultusunda yasama organi tarafindan kanunla yiiriitme organina vergilendirme
konusunda yetki verilmekte ve bu yetki Cumhurbagkani karari ile kullanilmaktadir.

Vergi hukuku ile ilgili ¢ikartilan Cumhurbaskani kararlari, kisilerin miilkiyet hakkini sinirlandiric
diizenlemeler getirmesi nedeniyle ayrica 6nem arz etmektedir. Mevcut hiikiimet sisteminde, hem
bireysel islemler igin hem de diizenleyici islem niteliginde Cumhurbaskani kararinin tesis edilmesi ise
hukuki belirsizlige sebebiyet verebilmektedir.

KAYNAKCA

ANAYURT, Omer: Anayasa Hukuku, Seckin Yaymcilik, Ankara 2019.

ARDICOGLU, Artuk: “Cumhurbaskanligi Kararnamesi”, Ankara Barosu Dergisi, Y1l 2017, Say1 3.
ATAR, Yavuz: Tirk Anayasa Hukuku, Seckin Yayincilik, Ankara 2019.

ATAY, Yeliz Sanl:: Adsiz Diizenleyici Islemler, Tiirkiye ve Orta Dogu Amme Idaresi Enstitiisii
Yayinlar1, Ankara 2011.

GOZLER, Kemal: Hukuka Giris, Ekin Yayinevi, Bursa 2008.

GOZLER, Kemal: Tiirk Anayasa Hukuku Dersleri, Ekin Yaymevi, Bursa 2018.

KANETI, Selim, EKMEKCI, Esra, GUNES, Giilsen ve KASIKCI, Mahmut: Vergi Hukuku, Filiz
Kitapevi, istanbul 2019.

KARAKOC, Yusuf: Genel Vergi Hukuku, Yetkin Yayinevi, Ankara 2014.

KAYIHAN, Saban: Hukukun Temel Kavramlari, Seckin Yayincilik, Ankara 2017.

KIRBAS, Sadik: Vergi Hukuku, Siyasal Kitapevi, Ankara 2004.

OKTAR, Salim Ates: Vergi Hukuku, Tiirkmen Kitapevi, Istanbul 2011.

ONCEL, Mualla, KUMRULU, Ahmet ve CAGAN, Nami: Vergi Hukuku, Turhan Kitapevi, Ankara
2012.

OZBUDUN, Ergun: Tiirk Anayasa Hukuku, Yetkin Yayievi, Ankara 2018.

TASKAN, Yusuf Ziya: Vergi Yonetiminin Diizenleyici islemleri, On Iki Levha Yayincilik, Istanbul
2010.

ULGEN, Ozen: “Cumhurbaskanligi Kararnamelerinin Niteligi ve Tiirleri”, Galatasaray Universitesi
Hukuk Fakiiltesi Dergisi, Y11 2018, Say1 1.

YILMAZ, Ejder: Hukuk SozIigii, Yetkin Yayinevi, Ankara 2008.

3 (Ozen Ulgen, “Cumhurbaskanligi Kararnamelerinin Niteligi ve Tiirleri”, Galatasaray Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Dergisi, Y11 2018, Say1 1, s. 12

Kongre Kitabi -8- www.izmiriktisatkongresi.org



ULUSLARARASI iZMIR IKTISAT KONGRESI
2 o 19-20 Eyliil 2020 / iZMiR

POST-TRUTH CAGININ YENI SiYASAL DUZENINDE EKONOMi
ECONOMY IN THE NEW POLITICAL ORDER OF POST-TRUTH ERA

Ozgiir Olgun ERDEN
Dr. Ars. Grv., Usak Universitesi, Fen-Edebiyat Fakiiltesi, Sosyoloji Béliimii, ORCID ID: 0000-0002-2793-2102

OZET

Siyaset/siyasal diizen ve ekonomi gerek bir ¢cagin gerekse de toplumlarin degisimi ve doniigiimiinii
anlamanin ve agiklamanin 6nemli analiz nesneleri olmuslardir. Tarihsel bir perspektifle birgok analiz ve
tartigmanin genel gergevesini, igerigini ve yoniinii tayin eden bu iki kavram tim toplumlarda birbirleriyle
cok yakin iligkileri ve baglar1 olan iki temel alani olustururlar. Bunu yeni bir tarihsel donem ve/veya
esik olarak tarif edilen post-truth ¢aginin siyasal diizeninde de agik bir sekilde gorebiliriz. Bu siyasal
diizen kendini iki énemli sey iizerinde temellendirir. Biri, tim diinyada ana akim siyasette yiikselise
gecen asiri-sag olarak tarif edilecek siyasetlerin ana ekonomik sikintilari ya da meseleleri (gelir dagilimi
esitsizligi, igsizlik, enflasyon, yoksulluk vb.) géz ardi eden kimlige dayali popilist milliyet¢i ve
kiiltiiralist siyasetleri’dir. Digeri de genel olarak hakikati sdyleme ile komplo teorilerine dayali
gercekdisi-yalan ifadeler ve/veya kurgu ile olgusal gergeklik arasindaki sinirlarin silinmesi olarak
tanimlanan, planli bir cehaletin propagandasina dayali post-truth bir ¢agda artik halihazirda verili
ekonomik olgulara dayali bir ekonomi yonetimi ve yapisinin yok olusu’dur. Bu iki sey, yeni bir siyasal
diizeni sekillendirirken ayni zamanda bu diizene 6zgii bir ekonomik yap1 ve yonetim anlayisini da
beraberinde getirir. Post-truth ¢aginin siyasal diizeninin aktorleri olan asiri-sag siyasetler popiilist
siyasetleriyle ekonomiyi ve temel ekonomik sikintilar tali meselelere doniistiiriir ve 6nemsiz kilarken
post-truth caginin kurgusal, gercek-dis1 sézler ve yalanlarla dolu diinyasi da ekonomik yapinin s6z
konusu bu tali durumunu ve 6nemsizligini pekistirir. Bunun yaninda boyle bir siyasal diizende
ekonominin kendisinin tartisilmasi bir yana, ekonomi ve onunla iligkili meseleler tartisilsa bile bunlar
gercek-dis1, uydurma ve kurgusal seylerle dolu hem ekonomik hem de ekonomik olmayan birtakim
gostergelere ve gerekgelere dayandirilir ve agiklanir. Boyle bir ekonomi anlayisi ve yonetimi post-truth
bir ¢agda yeni siyasal diizenin ve onun aktorlerinin ekonomi diizenini olusturacaktir. Popiilist
siyasetlerle reel ekonomik olgularla ortiismeyen spekiilatif, komplo teorileri dayali, hayal {iriinii ve
kurgusal bir ekonomi diizeni yaratilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Post-Truth Cag, Ekonomi, Siyaset, Yeni Siyasal Diizen

ABSTRACT

Politics/political order and economy have become significant analysis objects of explaining and
comprehending the change and transformation of either one epoch or societies. From a historical
perspective, these two concepts, determining the general framework, content and direction of many
analyses and debates, form two basic fields that have so close relationships and ties with one another in
all societies. This political order itself are grounded on two important things: one, the identity-based
populist nationalist and culturalist politics by far-right politics on the rise in mainstream politics all over
the world, which ignores essential economic distresses or problems (income inequality, unemployment,
inflation, poverty); other, the disappearance of an economy administration and structure based on given
economic facts in the indented propagation of ignorance-based post-truth era generally defined as being
wiped borders between truth-telling and lying and conspiracy theories-based unrealistic statements and,
likewise, fact and fiction. These two things also bring about an economic structure and regime peculiar
to that order, while shaping a new political order. The world of the post-truth era full of fictional or
speculative and unrealistic statements and lies, consolidates the insignificance and secondary situation
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of economy, while, actors of the political order of the post-truth era, far-right politics turns economy
and major economic distresses into secondary problems and deemphasizes. Besides, in such political
order, aside from not being debated economy itself, when economy and its fundamental problems are
even discussed, they are explained and grounded on both economic and non-economic some indicators
and reasons full of unrealistic, fabricated and speculative things. In economy, such understanding and
administration is to form the economic order of new political order and its actors in the post-truth era.
A speculative, conspiracy theories-based, fanciful and fictional economic order is to be created which
in no way overlaps with actual economic facts through populist politics.

Keywords: Post-Truth Era, Economy, Politics, New Political Order

1. GIRIS

I¢inde bulundugumuz diinyay1 anlamak ve agiklamak igin yeni tanimlamalara ve kavramsallastirmalara
ihtiyag duyulmustur. Bu kavramlar ve yapilan tanimlamalar bizlere bazen daha Onceden
deneyimledigimiz ve bildigimiz seyleri anlatiyor ve agikliyor hissi ve algisi verirken; bazen de
gliniimiizde artik fazlasiyla asina oldugumuz bilindik post 6n ekiyle olusturulan kavramlar olarak
karsimiza ¢ikar. Bu post on ekiyle post-truth, post-truth siyaset, post-truth demokrasi, post-truth medya,
post-truth toplum ve/veya post-truth olgu seklinde yaratilan birgok kavram aynen bir post-modern, post-
modernizm, post-modern toplum kavramlarinda oldugu gibi artik dilimize pelesenk olmustur. Ancak
herhangi bir donemi ya da ¢ag1 ‘post’ 6n ekiyle kavramsallagtirma girisiminde bulunurken halihazirda
mevcut duruma iliskin yeni yorum ve/veya agiklamalara gereksinim duyan ve 6nceki geleneksel bilme
bi¢imini anlamsiz bulan bir ayrigma ve gegmisle acik bir kopus da olmalidir. Peki bu kavramlar bu tiir
bir seyi ifade ediyor ve ona agiklik getirmeye mi ¢aligiyorlar? Ya da gercekte neyi, nasil agikliyorlar?
Birbirlerine benzer savlar ve argiimanlar m1 sunuyorlar? Varolan toplumsal ve siyasal yapilara, olgulara
ve iligkilere olan yaklagimlarinin ve tartismalarinin temel gergeveleri nelerdir? Bu sorulara elbette
yenileri eklenebilir ancak bu sorulart sormamdaki amag daha sonrasinda da goriilecegi tlizere post-truth
caginin yeni siyaset pratigini ve bu pratigin varettigi yeni siyasal diizeni ve ekonomiyi tartisirken
bunlarin hep bilindik seyleri anlatmasinin yaninda yukarida post 6n ekiyle olusturulan tiim kavramlarin
sanki birbirlerine benzer seyleri anlattigi, bu kavramlarin arasinda yakin bir baglant1 ve iligkinin oldugu,
hatta bu kavramlardan (post-modenizm) birinin mevcut siyasal-toplumsal diizeni tanimlar ve agiklarken
diger post 6n ekiyle olusturulan kavramlarin da temellerini attigim diigiincesine kapiliriz. Burada da
post-truth ¢cagini ve bu ¢agin siyaseti yapma bi¢imini ve deneyimlerini ve beraberinde olugsan ekonomi
yonetimini agiklar ve tartisirken bir kez daha bunu goéririz.

Bu durumda su soru da sorulabilir: post-truth ¢agi, onun yeni siyaset pratigi ve ekonomi diizeni yeni bir
tarihsel-toplumsal momenti ve kosullart mi1 tanimliyor ve agikliyor? Yoksa bunlar bilindik seylerin,
deneyimlenenlerin ve anlatilarin yeniden bir ezberini yapmaktan ibaret kavramlar midir? Bu iki sorunun
yanitina hem evet hem de hayir yanit1 verilebilir. Clinkii bu kavramlar araciligtyla hem yeni bir durumu
ve onun pratiklerini (siyasette, ekonomide, medyada, kiiltiirde) tartisacagiz hem de daha 6ncesinde ifade
edilen seylere benzer argiimanlarin, savlarin ve agiklamalarin oldugunu gorecegiz. Ancak burada biitiin
bunlar1 yaparken Onemli seylerden biri, post-truth kavrami ve bu kavramin bir 6n ek olarak
kullanilmasiyla yaratilan diger kavramlarin ve hatta bu kavramlarin olusturdugu yapi ve pratiklerin
insanlarin igerisinde bulundugu yeni bir tarihsel-toplumsal durumu ve ruh halini yansittigim
gérmemizdir. S6z konusu bu tarihsel-toplumsal durum ve ruh hali, bir hayli tanidik ve asina oldugumuz
kavram ve terminolojilerle izah edilmeye galisilmistir. Mesela, post-truth bir tarihsel-toplumsal anin ve
bunun siyaset pratiginin tamamen duygulara, kisilere ve kisisel inanca dayali oldugu 6ne siirtilmiistiir.
Post-truth bir siyasetin tim dinyada yeni bir totalitaryanizmin habercisi oldugu ve su an i¢inde yasamis
oldugumuz demokrasilerde bildigimiz anlamda siyasetin de miladim1 doldurdugu sdylenir. Biitiin bu
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argiimanlar farkli bakis acilar1 ve yaklagimlarla sunulmustur. Daha sonra da goriilecegi gibi bazi
arastirmacilar bunu medya ve iletisim teknolojisinin icerisinde bulundugu durumla ve sosyal medya
diinyasiyla agiklamaya c¢alisirken, digerleri de bu durumu post-modernizm ve post-modern teori ve
goriislerle temellendirmeye ¢aligmigtir. Yine bir kisim arastirmaci da tiim diinyada Trump, Putin,
Orban’la yiikselise gecen yeni sag siyaset ve popiilist hareketlerin post-truth caginin siyaset pratigine
ve siyasal diizenine yerlesiklik kazandirdigini ve giiclendirdigini ifade eder. Tartismamizda post-truth
caginin siyasal diizenini ve ekonomisini daha anlasilir ve goriiniir kilabilmek adina biitiin bu savlara ve
yaklagimlara olabildigince yer verilecektir.

Biitiin bunlar1 yaparken ilk olarak post-truth kavraminin nasil tanimlandigi ve agiklandigina, bu
kavramla ne kastedilmek istendigine ve genel olarak post-truth ¢agina deginilir. ikinci olarak, post-truth
caginin siyasal diizeni ve bu diizeni varedecek olan siyaset pratigi ve terminolojisi agiklanmaya calisilir.
Ucgiincii olarak da bu ¢agm mevcut siyasal diizeninin temellendirdigi ekonomi ve ekonomiyi organize
etme ve yonetme bi¢imine deginilerek tartigmamiz sonug boliimiiyle sonlanir.

II. BIR KAVRAM: POST-TRUTH YA DA POST-TRUTH CAG

Post-truth kavrami, Oxford sozliigiinde fazlasiyla heyecan ve duygu yiiklii politik bir yil olarak
adlandirilan 2016 yilinin uluslararasi kavrami ilan edildi. Bunu yaparken sozliikte bu kavramin kamuoyu
olusturmada nesnel olgularin duygulara ve kisilere/kisisel inanglara yapilan ¢agrilardan daha az etkili
oldugu bir durumu anlattig1 ya da gosterdigi ifade edilmistir (Oxford So6zliigii, 2016). Kavramin kendisi
aslinda bir siiredir dolasimdadir ve temel olarak hakikati-sdyleme ve yalan sdyleme ile yine ayn1 sekilde
olgu ve kurgu arasindaki smirlarin kaybolmasi seklinde tanimlanmistir. Kavrama olan gergek ilgi 2016
yilindan itibaren hiz kazanmistir. Bu kavramin ayirt edici 6zelligi, propagandasi yapilan/tesvik edilen
her ne anlati olursa olsun onu destekleyecek olgular uydurmak bakimindan “siyasetciler nezdinde
nitelikli yeni bir sahtekarligi/yalancilig1’ ifade etmesinden gelir. Bundan boyle artik egilip biikiilen,
tekrar tekrar yeniden yorumlanan, kitabina uygun bir sekilde gormezden gelinen olgular vardir. Bunlar
sirf belli bir hikdye ya da glindeme uydugu i¢in planli bir sekilde uydurulmus ve sunulmus olgulardir
(Kalpokas, 2019). Bunun bir bagka yo6niiyse bir olgular toplumundan data toplumuna gegisin ortasinda
oldugumuz seklindedir. Bu esnada kamusal yasamda tiimiiyle bilgi ve sayilarin statiisiine iligskin kafa
karigiklig1 artmis ve hakikatin bizzat kendisinin terk edildigi hissi gliglenmistir. Bu gecisi anlamanin
baslangic noktasinin bazen ‘seylerin interneti’ olarak adlandirilan ‘akilli’ teknolojilerin giindelik
yasamimiza girmeleri gosterilir. Boylelikle kamusal yasamin hemen her yerinde duyusal aygitlarin
yayilimia, mal ve hizmetleri satilmanin bir araci olan e-ticaretin ortaya ¢ikisina, sosyal medyanin
dramatik yiikselisine ve ceplerimizdeki akilli telefon ve kartlar sayesinde giindelik aktivitelere sikisip
kaldikca bize de bol miktarda datanin ¢alkantili diinyas1 kalir (Davies, 2016).

Genel olarak, post-truth kavrami ve bu kavramla ¢ergevelenmis olan i¢inde bulundugumuz ¢ag iki ana
arglimanla acgiklanmaya calisilir. Bunlar yeni iletisim teknolojisi ve bilgiyi/enformasyonu yayma
araglar1 olan medya ve sosyal-medya- aglari ile post-modernist savlara dayandirilmis post-modernizm
yaklagimlaridir. Ilk argiimanda temel olarak higbir sekilde sonlanmayan bir iletisim bollugunun
devrimci diinyasinda yasadigimiz one siiriiliir. Ag tabanli dijital makinalar ve enformasyon akislarinin
yavas ancak kendinden emin bir sekilde iginde giindelik hayatlarimizi yagamis oldugumuz her kurumu
pratik olarak sekillendirdigi savunulur (Keane, 2018). Bu argiimanla esas olarak medya araclar1 ve yeni
sosyal-medya aglariyla medyanin gii¢ ve kontrol ¢agi analiz edilir ve tartisilir. Bu ¢ag sayesinde gesitli
toplumsal alanlar ve kurumlar (basta siyaset olmak iizere) medya mantigi altinda toplanabilecek bir
stireci goriinlir kilan bir meta-kavram olarak ele alinabilir. Giiniimiiz toplumlarinda medya her
zamankinden ¢ok daha 6nemli bir yeri isgal etmeyi siirdiirdiikge bir toplumsal yasam-diinyasini birlikte
yaratmanin biitiin siirecleri medya ortamina dogru yon degistirir ve bu durumun egemen isbirlikg¢ileri de
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cogunlukla medya aktorleri olur. Esasinda post-truth bir deneyim ¢aginin temellerini atmis olan bu cag,
tamamen yeni iletisim ve enformasyon teknolojilerine giiclii bir sekilde bagli kalmistir. Cagdas
medyanin bu yeni teknolojik kosullarinin toplumlar ve kurumlar {izerinde sahip oldugu etkileri
kavramsallagtirmak bu agidan son derece 6nemli olmustur (Kalpokas, 2019). Bunun temelinde post-
truth ¢agi’nin s6zii edilen yeni medya ortaminda konusmacilarin kani ve inanglariyla tamamen
anlagmazlik i¢cinde seylerin bizzat kendileri ve yasamlari hakkinda sdylemis oldugu eski-moda yalanlari
icinde bulunduran bir iletisim tiirii olmasi yatar. Higbir katkis1 olmayan, tek bagina sicak ve havali bir
sekilde konugmaktan ibaret zirvaliklar ve saklabanliklar bu iletisim bigiminin en bilindik 6rnekleri
arasindadir (Keane, 2018).

Daha once de isaret edildigi lizere post-truth bir ¢ag kokenlerini ayni zamanda post-modernizm
hareketlerine de bor¢ludur. Bu siirecte mutlak hakikat kavramlarinin yerini genel olarak ¢oklu ve ¢cogu
kez de kisiselles (tiril)mis ‘hakikat’lara sadece imkan veren -yeni- bir entelektiiel ortodoksi almasi temel
bir etkendir. Ciinkii biitiin hakikat iddialar1 onlara sahip ¢ikan kisilerle bagintili olmustur. Sonug olarak,
evrensel bir hakikati olusturmanin higbir yolu kalmamistir. Hakikatin bu 6znel dogasi bir diger agidan
kendi pozisyonumuzla dogrudan ¢eligkili olan yeni fikir ve siyasal pozisyonlarla bir miicadele etmemiz
gerektigi anlamina gelecektir (Dorostkar, 2017). Biitiin bunlar, soyle ki hakikatin statiisiindeki ve hatta
siyasette etik degerlerin giderek artan esnekligi ancak post-modernite ¢aginin rolativizmi/goreceligi
tizerinden belki agiklanabilir. Yirminci ylizyilin ortalarindan itibaren post-modernizm 0Ozellikle sanat,
felsefe ve sosyal bilim alanlarina olduk¢a 6nemli etkilerde bulunmustur. Peki hakikatin post-modernist
yaklasimda rolii ne olmustur? Bunu anlamanin yolu post-modernizmin belirli anlamlarin ve mutlak
hakikatlerin artik var olmadigi savinda yatar. Temel olarak bireysel deneyim ve inanglarin etkisi altinda
olan bireysel degerlendirmeler ve belirli bir baglamin aligkanliklariyla bagintili bir sekilde olusan
realite/gercekligin kendisiyle ilgili agiklamalari tek bagina 6nceden var edemeyecegi argiimani bulunur.
Sadece ahlaki normlar (iyi-kott, dogru-yanlis vs..) degil ayn1 zamanda hakikat ve hakikat-disilik denen
seyin de bir baglami vardir ve dolayisiyla da bunlar farkli agiklama ve anlamlara tabidir. Sonug olarak,
mutlak ve kesin hakikatler yoktur. Degerler, bilgi ve nihai olarak realite, cogunlukla realiteye iligkin
olarak celiskili aciklamalarla ve bunlarla birlikte varolan, bazen de birbirleriyle catisma i¢inde olan
degerlere sebebiyet veren sdylem ve etkilesimlerle bagmtilidir (Salgado, 2018). Bu tiirden bir post-
modernist argiimanin post-truth bir ¢agin temellerini olusturmada énemli roliiniin olduguna isaret edilir.
Bu rol biyuk 6lglde post-modernist yaklasimlarin hakikate iligkin goriisleri etrafinda sekillenmistir.

I11. POST-TRUTH CAGIN YENI SiYASAL DUZENINi GORUNUR KILMAK: POST-TRUTH
SIYASET

Giliniimiizde hakikat kavrami en azindan siyaset diinyasinda moda bir kavram olmaktan ¢ikt1. Belki de
hi¢c moda olmamisti. Ciinkii yalan ve kandirmacalar muhtemeldir ki yasamin bu alaninda zaten hep
o6nemli bir rol oynamisti. Ancak yine de goriinen o ki, hakikatin degeriyle olan kollektif iligkimizin son
yillarda gittikce kotiilesmeye baglamasi bunu yeniden giindeme tasimistir. Post-truth siyaset ¢aginda
bdyle bir durumu yasadigimiz yoniindeki iddiaya kamt olarak da Ingiltere’deki Brexit referandumu ve
Donald Trump’in baskanlik yarisindaki basarisi gosterilmistir (Forstenzer, 2018). Mesela Brexit
referandumunda AB’den ayrilma taraftarlarinin Birlesik Kralligin her hafta AB’ye 350 milyon sterlin
para gonderdigi, Birlesik Kralliga gé¢ edenlerin net sayisinin 333 bine ulastigi, ve yine ilging bir sekilde
AB’ye Tiirkiye ve baska aday iilkelerin katildig1 yoniinde pek c¢ok iddiasina yer verilmistir. Benzer
sekilde Trump’in kiiresel 1sinma kavramimi Birlesik Devletlerin imalat sanayisini rekabet disinda
birakmak i¢in Cinli’ler tarafindan yaratildigi yoniindeki komplo-vari iddialarina ve baskanlik
kampanyas1 boyunca 6zellikle Hillary Clinton’in maillerine referansla siyasal muhaliflerine karsi
ylirittigli sayisiz komplo-vari suglamalarina ve gerek medyanin gerekse de segimlerin ‘hileli’ oldugu
seklindeki savlarina isaret edilmistir (Hyvonen, 2018a ve Marshall & Drieschova, 2018).
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Post-truth siyaset, temelinde politik konusmalarin olgusal, gerceklere-dayal1 seylerle baginin giderek
koptugu belirli bir durumu tanimlar. Bu tiir bir siyasette siyasetin ve siyasal aktorlerin imaj1 da olduk¢a
sikici bir siyasal program cergevesinde tarafli olgulara siki bir sekilde donmek ve ona bagl kalmak
yerine Ongoriilemezlik, ayrintilara olan kayitsizlik ve apagik bir sekilde yalan ifadelerin/seylerin
sistematik kullanimi tizerine insa edilmistir. Dolayisiyla post-truth bir siyasette amag inandirmak ya da
ikna etmek degildir; aksine amacg dikkatleri ¢ekmek, kafa karistirmak ve zihinleri bulandirmaktir
(Hyvonen, 2018b). Bunun yaninda post-truth siyaset, komplo teorileriyle, gerceklere-dayali olgusal
diinyanin hayali-toplumsal ingalariyla, yalanlarla, kandirmacalarla, zirvaliklarla ve planlanmig bir
cehaletin propagandasiyla ortaya ¢ikmis bir siyaset diinyasidir (Block, 2019). Forstenzer (2018), Steve
Tesich’in 1992°de yayinlanan ‘Goverment of Lies’ isimli makalesine atif yaparak Tesich’in hakikatin
politik olarak higbir sekilde 6nemli olmamaya basladigi Amerika toplumunda bu tiir bir siyasetin
Watergate skandalindan tutun da Reagan’in iran-karsiti siyaseti ve George H.W. Bush’un Kérfez
Savasi’na Amerikan miidahalesi savunan uydurma gerekgelerine kadar daha o yillarda bu tir bir
siyasetin varligini tespit ettigini belirtir. Bu yillarda siyasetteki yalanlar1 umursamaz popiiler tepkilerin,
Amerikalilarin ac1 hakikatlerle ylizlesmektense huzur veren yalanlara inanmayi tercih ettigini
gosterdigine isaret eder (akt. Forstenzer, 2018).

Genel olarak rasyonel sdylemlere ve muhakemeye uzak, duygulara ve kisilere-kisisel inanclara dayali
bir siyaset olarak tanimlanan bu siyasal diinya (Kalpokas, 2019), ana-akim siyasette asiri-sag ve sag
popiilist siyasetlerin yiikselisine de bir temel olusturdu. Bu siyasal akimlarin yiikselisinin temelinde
toplumun birgok kesimini kusatamayan rasyonel siyasal tartigmalarin basarisizligi yatar (Dorostkar,
2017). Ancak siyasete her zaman rasyonalite, rasyonel politik sdylemler ve tartismalar m1 egemen
olmustur? Tarihsel olarak bakildiginda duygularin, kisilerin ve kisisel inang¢larin siyasette higbir rolii ve
belirleyiciligi olmamig midir? Aslina bakilirsa asiri-sag ve sag siyasetlerin popiilizminin siyasal
tarihlerine bir goz atilirsa post-truth siyasette oldugu gibi duygularin ve kisilerin/liderlerin ve kisisel
inanglarin roliiniin ve etkisinin ¢ok da yeni bir olgu olmadig1 goriiliir. Antik Yunan’dan bugiine siyaset
felsefecilerinin ve siyaset bilimcilerinin de kabul ettigi iizere insan dogasini ve siyasetteki kapasitemizi
ortaya g¢ikarabilmemiz i¢in duygular son derece énemli olmustur ve dolayisiyla onlar1 da anlamak
gerekmistir. Ciinkii hakikati savunmak onu bir o kadar ihlal eden duygular1 da igerisine alir (Marcus,
2000 ve Hyvonen, 2018b). Duygularin siyasette ve hakikatteki bu roliinii Trump, Putin, Orban’dan
tutun da Brexit destekgisi Britanya bagbakan1 Theresa May’a kadar pek ¢ok milliyet¢i ve muhafazakéar
siyaset¢i post-truth ¢agda bir millete olan aidiyetlik hissinden, kiiltiire, sadakate, bir millet olmanin
guruna kadar buna benzer pek ¢ok seyin altini ¢izen ve bunu Onceleyen bir siyaset yiiriiterek
gostermiglerdir. Yine de biitiin bunlar tek basina post-truth bir ¢aga baglanamaz. Ciinkii siyasal
dogruculuga artan hassasiyetin yanisira geleneksel siyaset yapma bi¢imini de yerinden eden post-
modern diinyadaki kiiltiirel degisimle birlesen gelir-dagilimi esitsizligindeki artis ve ekonomik
zorluklar, yikici bir milliyet¢i giindemin desteklenmesi igin post-truth bir retorigin politik olarak hayal
kirikligina ugrattig kitleleri harekete gecirmede 6nemli bir firsat yaratmistir (Dorostkar, 2017). Ancak
belirtmek gerekir ki, post-truth denilen ¢ag ve siyaset yapma bigimi tek basina popiilizmin ve poptilist
siyasetin bir iirlinii degildir ve popiilizm de genelde siyasete ve siyasetgilere olan giivensizligin basit bir
sonucu olmamustir. Medya da ayn1 zamanda 6nemli bir rol oynamistir. Bu anlamda medya ve teknoloji
toplumdan ve onun yapilarindan izole kurumlar degillerdir. Bu kurumlar toplum ve siyaseti
sekillendirirken; toplum ve siyaset de bu kurumlar sekillendirmistir (Salgado, 2018). Bir yoniiyle yeni
bir tarihsel-toplumsal momente isaret eden post-truth ¢ag, medyanin ve yeni iletisim teknolojilerinin,
sag siyasetlerin ve popiilist anlayiglarin birlikteliginde olgusal gercekligini ve verili-yapisal nesnelligini
yitirmis post-truth bir toplumun ve siyasal muhakemeden ve rasyonaliten uzak post-truth bir siyasetin
temellerini atmugtir.
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IV. POST-TRUTH SIYASETIN EKONOMISI

Post-modernist yaklagimlarin etkisi altinda post-truth ¢agin siyaset anlayisi ve pratiginin 6ne ¢ikan bir
diger unsuru da toplumsal yapinin pek ¢ok alaninda karsimiza ¢ikacak olan ‘alternatif olgular’dir. Post-
modern bir bakis agisiyla olgu denilen sey artik halihazirda varolan verili bir gergeklik degildir. Bir
baska ifadeyle, olgular toplumsal insalardir. Insanlarin, toplumlarin ve dillerin olmadig1 bir yerde
olgulardan s6z edilmez. Bu ylizden olgular toplumsal olarak insa edilmis bir seyin belirli bir tiiriidir ve
dolayisiyla da toplumsal olgular ile dogal olgular birbirlerinden tamamen farkli olgulardir. -Toplumsal-
olgu dedigimiz sey, iddia ettigimiz seyin diinyanin ig¢erisinde bulundugu durumla ¢ok yakindan iligkili
oldugunu gosterir. Bu tiir olgular i¢inde bulundugumuz durumu tanimlamak i¢in kullandigimiz 6zgiil
toplumsal insalardir. Bunlar yasadigimiz diinyaya iliskin bilgi ve enformasyon aktarimini saglayan insa
edilmis olgulardir (Wight, 2018). Post-truth siyasette ekonomiyi ve ekonomi yonetimini bigimlendiren
ve organize eden sey tam olarak post-truth cagin temel bilesenleri olan daha dnce soziinii ettigimiz
say1siz datalar ve sozi edilen bu alternatif olgulardir. Bir anlamda post-truth siyasetin ekonomisini her
tiirden yorum ve agiklamaya imkan veren bu datalar ¢oklugu ve alternatif olgularin varlig1 yonetir. Bu
tiir ekonomi anlayisi ve yonetimi, post-truth ¢agin yalanlar, kandirmacalar ve komplo teoriyle dolu
diinyasinda birtakim zirvaliklarin ve hakikat-disiligin pargasi haline gelmistir. Ana akim ekonominin o
gorkemli biitiinliiklii yapisi, bir dizi yalan1 ve miti temel alarak olusturulmustur. Mesela 2009 yilinda
Birlesik Devletler baskani Obama ekonomik krizin bir sonucu olarak olusan kisisel parasal birikimlerin
yarattig1r boslugu olduracak yeterli bir kamu biit¢esinin olmadigi sdylemistir. Oysaki ekonomiden
sorumlu ekibi tarafindan siirekli bilgilendirilen diinyanin en biiyiik ekonomisinin lideri konumundaki
bir isim yalan sdyliyordu. Post-truth anlatilarin 6nde gelen uygulayicilarindan olan IMF, kemer sitkma
politikalarinin ekonomik bilylime igin en iyi yol oldugunu iddia etmesine ragmen uygulanan bu politika
krizi daha da derinlestirmistir (Mitchell, 2016). Post-truth siyasal diinyada ekonomide zikredilen bu
yalan, gercekdisi seylerin pek ¢ok 6rnegini bulabiliriz. Ancak ekonomi, olusan bazi gelismeler ve/veya
sonuclart yalan ya da gercekdisi seyler olarak dillendirilirken aslinda bir bakima alternatif olgular
dedigimiz durumun bir &rnegini de sunabilirler. Mesela bir ekonomik gelismislik gdstergesi olarak
degerlendirilen gayri safi milli hasilanin (GSMH) yiikselisi hem bir alternatif olgu saviyla hem de pek
¢ok data ile desteklenerek kanitlanabilir. Ote yandan bu yiikselis toplumun biitiin kesimlerinin
iicretlerine ve refah diizeyine yansimaz. Yani dnemli bir ekonomik olgu olan GSMH nin yiikselmesi
karsisinda calisan kesimlerin ticretlerindeki diisiis ve hatta gerileme ile refah diizeyinin giderek azalmasi
seklinde kendini gdsteren bir bagka ekonomik olgu vardir. Ana akim ekonomi anlayisinin 6grettigi ve
savundugu bu post-truth makroekonomik y6nelim, hane halki 6rneginde oldugu gibi hiikiimetlerin de
kazandiklar kadar ya da kazandiklarindan daha az harcama yapmasi gerektigi mitine dayandirilmistir.
Nihayetinde bu post-truth bir bozulma halidir ve baska bir¢ok seyden ¢ok daha fazla tehlikelidir
(Mitchell, 2016).

Post-truth siyasetin ekonomisi, bir ekonomik olgu olan biitge agig1 ve beraberinde bir regete olarak
sunulan kemer sikma politikalariyla medya ve popiilist-muhafazakar sag siyasetlerin arasindaki
baglantilar1 bir kez daha gosterir. Post-truth bir siyasal evreye girmis olan gelismis demokrasilerde
(Biiyiik Britanya, Birlesik Devletler gibi) bu baglantilar, 6zellikle popiilist ve seckincilik-karsiti
hareketlerin yiikselisi ve aklin temel ilkelerinin ve bu ilkelerin siyasal sdyleminin bircogunun dogrulara
dayali oOzelliginin reddiyle medyaya olan ilgiyi de beraberinde harekete gecirmistir. (Hopkin ve
Rosamond, 2018). Bu durum bir anlamda ortaya ¢ikan finansal krizle birlikte ekonomi politikalarina
iligkin tartismada basvurulan siyasal zirvaliklarin -ya da bos laflar- tipik 6zelliklerini ortaya ¢ikarmistir.
Ciinkii siyasal sdylemde zirvaliklarla-dolu seylerin yiikselisi ile makro-ekonomik politikalarin hakim
bir 6zelligi olan kemer sikma ve biitge acig1 fetisizminin yiikselisi arasinda yakin bir baglant1 vardir.
Siyasette sagmaliklarin, bos laflarin ve dolayisiyla da kemer sikma politikalarinin bu yiikselisi, bliyiik
olgtide batili demokratik siyasetin agtig1 biiyiik cukurdan kaynaklanir. Demokrasinin bu -yeni- durumu,
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net ideolojik agiklamalar1 partiler agisindan kazang-getirici seyler olmaktan ¢ikarmistir ve saglam
politikalarin diisiisiiniin ve iyiligi defeden kotii fikirlerin olusumunun ¢ikis noktasi olan zirvaliklar-bog
laflarla dolu bir siyasal sdylem etrafinda gelisen parti rekabetine onciiliik etmistir (Hopkin ve Rosamond,
2018).

V. SONUC YERINE

Post-truth kavrami gliniimiiz siyasal alanini ve siyaset pratigini tanimlamada oldukga yeterli arglimanlar
sunuyor. Daha 6nce belirtildigi gibi s6z konusu argiimanlar her ne kadar ge¢cmisten bugiine siyaset ve
siyasal diizene iliskin oldukga bilindik ve asina olunan seyler sdylese de bu tiir bir kavram su anki siyasal
deneyim ve pratigi anlama ve agiklamanin 6nemli yollarindan biri olmustur. Buna paralel olarak sozii
edilen post-truth siyasal diizen ve bu diizene temel olusturan siyasal pratik ve siyaset, icerisinde
bulundugumuz mevcut ekonominin ve ekonomik diizenin biitiin goriinlimleriyle anlasilmasini da
saglayabilir. Bunu yaparken tartismamizin iki 6nemli kavrami olan post-truth ve post-truth siyaset
kavramlarina ayritili bir sekilde deginilerek temelde gilinimiiz ekonomisi ve ekonomik duzeni
aciklanmaya ¢aligilmstir.
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DINI ETiK SERMAYENIN KAHRAMANMARAS’LI MUHAFAZAKAR GIRISIMCILERIN
EKONOMIiK PARFORMASLARINA KATKISI
THE CONTRIBUTION OF RELIGIOUS ETHICS CAPITAL ON THE ECONOMIC
PERFORMANCE OF CONSERVATIVE ENTREPRENEUS OF KAHRAMANMARAS
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OZET

Bu bildiride din-ekonomi iliskisi baglaminda dini etik sermayenin Kahramanmaras’li muhafazakar is
adamlarinin ekonomik performansi {izerindeki etkisi incelenecektir. Dini etik sermaye kavrami Pierre
Bourdieu’nin sermaye tipleri, Weber’in diinya goriisii , Durkheim’in kollektif biling teorisi ve Berger in
sembolik anlam diinyasi tezlerine referansla gelistirilmigtir. Calismanin verileri yar1 yapisallagtirilmig
sOylesi yontemi ile 20 girisimci ile yapilan goriismeler yoluyla elde edilmistir. Bu goriismeye
katilanlarin ¢ogunlugu mesru yollardan para kazanmanin dini ibadet oldugunu vurgulamistir. Diger
yandan girisimcilerin bir boliimiini ekonomik basarilarinda dini etik sermayenin motive edici giictinii
belirtmiglerdir. Yerli ve milli olmanin 6l¢iisii olarak ekonomik faaliyetlerinde basarili olmayi , ailelerine,
topluma ve iilkeye hizmet etmeyi gostermislerdir. Bu calismada modernitenin batililagsma olmadigi,
¢oklu modernitelerin olabilecegi ve piyasa ekonomisi ile uyumlu ancak batili neoliberal ekonomiden
farkli iktisat anlayisina sahip olduklari goriilmiistiir.

Anahtar kelimeler: Dini etik sermaye, Muhafazakar girisimcilik, Neoliberalizm, Yerli ve milli.

ABSTRACT

This paper seeks to explore the impact of religious ethics capital on the performance of conservative
entrepreneurs of Kahramanmaras. | begin by diseussing the religious ethics capital concept. It was
developed by referance to the types of capital of Bourdieu , to the theory of collective consciousness
meaning of Durkheim and the symbolic meaning universe theses. The data of semi-structured
interviews was gained from 20 conservative entrepreneous and explained by using discourse analaysis
method. The results of this study show that the some participants say hard and honest work is
considered worship in islam , at the same time they say that the religious ethics capital motivates their
economic sucess. Most of the participants say that to be native and national is possible by contributing
to their family , society and country. On the orher hand , the participants follow the requirements of
market economy but their understanding about liberal economy.

Keywords: conservative entrepreneurship, religious ethics capital, native and national, neo-liberalism.
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IZMIiR
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OZET

Fransa ve Tiirkiye yiizyillar 6ncesine dayanan iliskileri ile birbirleri i¢in ekonomi ve ticaret agisindan
onemli ortaklardir. Diinya Bankas1 ve Uluslararasi Para Fonu IMF’in verilerine gére Fransa, 2020
yilinda, Gayrisafi Yurt i¢i Hasilas1 (GSYIH) 2,771.622 milyar dolar ile Amerika Birlesik Devletleri,
Cin, Japonya, Almanya ve Hindistan’dan sonra diinyanin en biiyiik 6. ekonomisi konumundadir,
Avrupa’da ise Almanya’nin ardindan ikinci biiylik ekonomidir. Fransa ekonomisinin dagilimina
bakildiginda en yiiksek pay1 hizmet ve sanayi sektorleri olusturmaktadir. Fransa’nin baglica ihracat ve
ithalat ortaklar1 Almanya, ABD, 1spanya, 1ta1ya, Belgika, Birlesik Krallik, Cin ve Hollanda’dir. Kiiresel
ekonomi diizeni i¢inde tilkeler neden dis ticaret yapar ve uluslararasi ticaretin tilkelere sagladigi faydalar
nelerdir? Fransa ile Tiirkiye arasindaki ticaret politikalar nelerdir ve iki iilke arasindaki ticaretin
altyapisini diizenleyen antlasma ve protokoller nelerdir?

Fransa’nin Tiirkiye ile ticaret iliskilerine baktigimizda Tiirkiye ile Avrupa Birligi arasinda imzalanip 31
Aralik 1995 tarihinde yiiriirliige giren Giimriikk Birligi Antlagsmasi ile ticaret hacminin artmaya
basladigini goriiyoruz. 2019 yilinda Fransa ile Tiirkiye arasindaki ticaret hacmi 14706 milyon dolar
olarak gergeklesmis olup bunun 7946 milyon dolar1 Tiirkiye’nin Fransa’dan ihracati ve 6760 milyon
dolar1 ise Tiirkiye’nin Fransa’dan ithalati olarak ger¢eklemistir. Bu durumda ticaret dengesi ihracat
fazlas1 veren Tiirkiye a¢isindan 1186 milyon dolar olarak Tiirkiye’nin lehine olmus, ikili ticarette
Tiirkiye hali hazirda karli durumdadir.

Calismamiz klasik ve modern dis ticaret teorileri 15181nda, Fransa’nin dis ticaret politikalarini ve Tiirkiye
ile Fransa arasindaki ticaretin altyapisini diizenleyen antlasma ve protokolleri inceleyecektir. Ote
yandan Fransa ve Tirkiye’nin hedef koymus oldugu 20 milyar Euro ticaret hacmine nasil
ulagilabilecegine ve hangi sektdrlerin stratejik onemde olacagina 151k tutmaya calisilacak, ikili ticarette
Tiirkiye’nin karli durumunu korumast i¢in neler yapmasi gerektigi degerlendirecektir. Bu kapsamda
calismamizda Fransa ile Tiirkiye dig ticaretinin yillar itibariyle miktar1 ve sektorel dagilimi analiz
edilecek ve yeni igbirligi potansiyelleri arastirilacaktir. Bildiride dis ticaret rakamlar1 ve sektor bilgileri
[zmir bazinda da ayrmtih bir sekilde incelenecek, Fransa’ya yonelik saha calismalari icerikli literatiir
taramas1 yapilacak, Fransa ve Tirkiye istatistik ve dig ticaret raporlart ekonomik ve ticari agidan
degerlendirilecektir.

Anahtar Kelimeler: Fransa, Tirkiye, Dis Ticaret, Giimriik Birligi, Uluslararasi Ticaret Teorileri.

ABSTRACT

France and Turkey, with their relations dating back to centuries, are important partners for each other in
economic and commercial terms. According to the World Bank and International Monetary Fund (IMF)
data, France is the world’s sixth biggest economy in 2020 with its Gross Domestic Product (GDP) of
2,771.622 billion dollars, after the United States of America (USA), China, Japan, Germany and India,
and is European second biggest economy after Germany. Services and industry form the biggest part of
the French economy. Main export and import partners of France are Germany, USA, Spain, ltaly,
Belgium, United Kingdom, China and the Netherlands. In the global economic order, why do countries
need foreign trade and what are the advantages of international trade for them? What are trade policies
between France and Turkey and what are the agreements and protocols that regulate trade between the
two countries?
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When we look at the commercial relations between France and Turkey, we see that the trade volume
started to increase after the signing and the entry into force of the Customs Union between Turkey and
the European Union on December 31%, 1995. Trade volume reached 14706 million dollars between
France and Turkey in 2019, of which 7946 million dollars correspond to Turkey’s exports from France
and 6760 million dollars correspond to Turkey’s imports from France. In the present case, trade balance
is in the benefice of Turkey with its 1186 million dollars of surplus in its exports, Turkey is currently in
advantageous position in its bilateral trade.

In the light of the classical and modern foreign trade theories, our paper will analyse France’s foreign
trade policies and the agreements and protocols that regulate trade infrastructure between France and
Turkey. On the other hand, we will try to set light on how France and Turkey can reach their target of
20 billion Euros trade volume, which sectors will have strategic importance, and what should Turkey
do to protect its advantageous position in its bilateral trade? Within this context, we will analyse French
and Turkish bilateral trade by years and sectors and show new cooperation opportunities. Our paper will
also present a detailed analysis of foreign trade between Izmir and France, based on figures and sectors,
including literature review with fieldwork, French and Turkish statistics, reports and documents would
be evaluated from a commercial and economic perspective.

Key Words: France, Turkey, Foreign Trade, Customs Union, International Trade Theories.

GIRiS

Fransa ve Tiirkiye’nin iligkileri yiizyillar dncesine dayanmakta olup her iki {ilke birbiri i¢in ekonomi ve
ticaret agisindan 6nemli bir konumdadir. Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu IMF’in verilerine
gore Fransa, 2020 yilinda, Gayrisafi Yurt i¢i Hasilas1 (GSYIH) 2,771.622 milyar dolar ile Amerika
Birlesik Devletleri, Cin, Japonya, Almanya ve Hindistan’dan sonra diinyanin en biiyiik 6. ekonomisi
olarak siralanmaktadir. Fransa, Avrupa’da ise Almanya’nin ardindan ikinci biiyiik ekonomidir. Fransiz
ekonomisinin dagilimma bakildiginda en yiiksek payir hizmet ve sanayi sektorlerinin olusturdugu
goriilmektedir. Hizmet sektorii, {ilkenin GSYIH'sinin %70'inden fazlasmi olusturmaktadir. Ekonomiye
bir bagka 6nemli katki da imalattan gelmektedir, Fransa otomotiv, havacilik ve demiryolu sektdrlerinin
yani sira kozmetik, ilag ve liikks iiriin sektorlerinde kiiresel capta onde gelen iilkeler arasinda yer
almaktadir (Focus Economics, 2020).

Kiiresel ekonomi diizeni i¢inde iilkeler neden dis ticaret yapar? Uluslararasi ticaretin iilkelere sagladigi
faydalar nelerdir? Fransa ile Tiirkiye arasindaki ticaret politikalar1 nelerdir ve iki iilke arasindaki
ticaretin altyapisini diizenleyen antlagsma ve protokoller nelerdir? Bu sorular1 yanitlayabilmek igin,
calismamiz Fransa’min dis ticaret politikalarin1 ve Tirkiye ile Fransa arasindaki ticaretin altyapisim
diizenleyen antlasma ve protokolleri inceleyecektir. Ote yandan Fransa ve Tiirkiye’nin hedef koymus
oldugu 20 milyar Euro ticaret hacmine nasil ulasilabilecegi ve hangi sektorlerin stratejik dnemde
olacagmna 151k tutmaya calisilacak, ikili ticarette Tiirkiye’nin karli durumunu korumasi i¢in neler
yapmast gerektigi degerlendirecektir. Bu kapsamda calismamizda, Fransa ile Tiirkiye dis ticaretinin
yillar itibariyle miktar1 ve sektorel dagilimi analiz edilecek ve yeni is birligi potansiyelleri
arastirilacaktir.

ARASTIRMA VE BULGULAR

Fransa Ekonomisi

Fransiz Ulusal Istatistik ve Ekonomik Arastirmalar Enstitiisii INSEE’ye gore, Fransa'nin ilk on ihracat
ortagi Almanya, ABD, 1ta1ya, Ispanya, Belcika, Birlesik Krallik, Cin, Isvigre, Hollanda ve Polonya'dir
(INSEE, 2020). Fransa’nin toplam iiriin ihracatinin %59'u Avrupa Birligi iilkelerine yonelik olarak
ger¢eklesmektedir. Asagidaki tablo, Fransa’nin 2019 yilindaki iiriin ticaretini milyar Euro olarak
gostermektedir.
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Tablo 1. Fransa’min Baghca fhracat ve ithalat Ortaklar: (2019 yili milyar Euro)

Ulke fhracat Ithalat
Almanya 69,8 84,9
A.B.D. 42,1 38,1
Italya 37,5 43,3
Ispanya 37,2 37,0
Belcika 34,2 38,1
Birlesik Krallik 33,6 21,1
Cin (Hong Kong haric) 20,9 52,5
Isvigre 17,8 14,5
Hollanda 17,5 25,3
Polonya 10,2 11,8

Kaynak: https://www.insee.fr/fr/statistiques/2381428#tableau-figurel

Fransa’nin Dis Ticaretinde Baslica Sektorler

2019 yilinda Fransa 508 milyar Euro degerinde iiriin ve 251 milyar Euro degerinde hizmet ihrag etmistir.
Uriin ithalat: 567 milyar Euro, hizmet ithalat1 ise 229 milyar Euro degerinde olmustur. Fransa'nin {iriin
ticaretindeki dis ticaret aci1g1 59 milyar Euro'ya ulasirken, hizmet sektorii 21,8 milyar Euro'luk ticaret
fazlas1 vermistir. Genel ticaret acig1 hala yiiksek olmakla birlikte, havacilik & uzay, kimya ve ilag
sektorleri ile liiks tirtinler sektorii yiiksek ihracat seviyelerine sahip oldugu i¢in iilkenin ihracati
acisindan en dinamik sektorlerdir. Havacilik sektorii 31 milyar Euro ve liiks {riinler sektorii ise 26,9
milyar Euro ticaret fazlas1 vermistir. Buna karsin enerji sektorii 2019 yilinda 45 milyar Euro civarinda
ticaret ag181 vermistir. Otomotiv sektdrii de 2008 yilindan bu yana ticaret agig1 vermekte olup, elektronik
ve tekstil sektorleri de ticaret agig1 veren sektorler arasinda bulunmaktadir (Vie-Publique, 2020).

Tiirkiye ve Fransa Arasindaki Ticaretin Altyapisim1 Diizenleyen Anlasma ve Protokoller
Fransa’nin Tiirkiye ile ticaret iligkilerine baktigimizda Tiirkiye ile Avrupa Birligi arasinda imzalanip 31
Aralik 1995 tarihinde yiiriirlige giren Giimriik Birligi (GB) Antlagmasi ile ticaret hacminin artmaya
basladig1 goriilmektedir. Tiirkiye’nin Avrupa Birligi (AB) ile biitlinlesme hedefine yonelik ortaklik
iligkisinin dnemli bir agamasin1 olusturan Glimriik Birligi, ayn1 zamanda AB tarihinde ilk defa tam tiye
olmayan bir iilke ile gerceklestirilmis ticari biitiinlesme 6rnegi olmustur (Dogan ve Soyyigit Kaya, 2011:
2). Avrupa Parlamentosu tarafindan Turkiye ile AB arasindaki Giimriik Birligi’nin onaylanmasinin
ardindan Tiirkiye AB ile ekonomik biitiinlesme siireci iginde, iiyelik disindaki son asamaya ulagsmistir
ve bu gelisme ayni zamanda politik agidan da esasen onemli bir gelisme olmustur ( Kramer, 2007:1).
Yogan’a gore, GB oncesinde Tiirkiye ekonomisi oldukga kapali idi (Togan, 1997:1).

Glimriik Birligi ¢ercevesinde ililkemiz menseli sanayi iiriinlerine glimriik vergisi uygulanmamaktadir.
Bazi tarim ve gida iirlinlerine giimriik vergisi ve ayrica miktar kisitlamasi ve/veya belirlenmis tarihler
arasinda farkli oranda giimriik vergisi uygulanmaktadir. Giimriik Birligi ¢cergevesinde iki iilke arasindaki
ticaret hacmi 1995- 2000 yillar1 arasinda 2,5 katina ¢ikarak 5.8 milyar Euro degerine ulasmustir. Fransa
ile Tiirkiye arasinda imzalanan diger antlagsma ve protokoller asagidaki tabloda verilmektedir.
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Tablo 2. Tiirkiye ile Fransa Arasinda imzalanan Antlasmalar

Anlasma Adi Imza Tarihi
Tirkiye-Fransa 2000 Faaliyet Plan1 Antlagmasi Subat 1998
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Antlasmasi 05.01.1989
Ticaret ve Odeme Antlasmalari 31.08.1946
Karma Ekonomik Komisyon (KEK) Kurulmasina fliskin Protokol 18.02.1987
Tirkiye-Fransa Ekonomik ve Ticaret Ortaklik Komitesi 25.11.2008
Yatirimlarin Karsilikli Tegviki ve Korunmasi Antlagmasi 15.06.2006
Uzun Menzilli Bolge Hava ve Fiize Savunma Sistemi Projesi Asama-B So6zlesmesi 5 Ocak 2018
Tirk EXIMBANK ve Bpifrance Assurance Export Arasinda Karsilikli Reastirans | 5 Ocak 2018
Antlagmasi

Tiirk Hava Yollar1 A.O ile Airbus S.A.S arasinda Mutabakat Zapti 5 Ocak 2018

Kaynak: Yazar tarafindan derlenmistir.

Turkiye — Fransa Dis Ticareti

GB cergevesinde iki iilke arasindaki ticaret hacmi 2000'li yillarin bagindan bu yana yiikselmektedir.
Fransa hiikiimetinin verilerine gore Tiirkiye, Fransa'nin AB digindaki Gi¢iincii biiylik ticaret ortagidir.
Son on yilda, iki iilke arasinda ticaret hacmi %47,4 seviyesinde yiikselmis, iki iilke arasinda 2019'da
gerceklesen ticaret hacmi 14 milyar 677 milyon Euro olmustur. Bu tutarin 7 milyar 946 milyon dolari
Tiirkiye’nin Fransa’dan ihracati ve 6 milyar 760 milyon dolar1 ise Tiirkiye’nin Fransa’dan ithalati olarak
gerceklemistir (TUIK, 2020). Bu durumda ticaret dengesi ihracat fazlas1 veren Tiirkiye acisindan 1
milyar 186 milyon dolar olarak Tiirkiye’nin lehine olmus, ikili ticarette Tiirkiye hali hazirda karh
durumdadir.

Tablo 3. TUrkiye-Fransa Dis Ticaret Degerleri (milyon dolar)

Yil Thracat Ithalat Hacim Denge
2013 6.655 8.650 15.305 -1.995
2014 6.856 8.584 15.440 -1.728
2015 6.101 7.983 14.084 -1.882
2016 6.309 7.679 13.988 -1.370
2017 6.895 8.425 15.320 -1.530
2018 7.655 7.837 15.492 -182
2019 7.946 6.760 14.706 1.186
2019 (Ocak-Tem) 4.793 3.832 8.625 961
2020 (Ocak-Tem) 3.744 3.465 7.209 279

Kaynak: T.C. Ticaret Bakanlig1 ve TUIK verileri kullanilarak yazar tarafindan derlenmistir.

Tiirkiye ile Fransa Arasindaki ihracat ve ithalat Kalemleri

Thrag ettigimiz baslica iiriinler: Otomobil sanayi ve yan sanayi iiriinleri, hazir giyim, elektrikli ev aletleri,
genel kullanima yonelik makine ve cihazlar, tekstil endiistrisi iriinleri ve elektrikli cihazlardir.
Tiirkiye’nin Fransa’dan ithal ettigi baslica iiriinler: ugak ve uzay endiistri lirlinleri, otomobil (yan) sanayi
urunleri, genel kullanima yonelik makine ve cihazlar, temel kimyasal, azotlu, plastik ve sentetik kauguk
iiriinlerdir (T.C. D1s igleri Bakanligi, 2020).

Tiirkiye’deki Fransiz Yatirimlari

Ulkemizde 1.524 Fransa sermayeli sirket faaliyet gostermektedir. Merkez Bankasi verilerine gore 2002-
2018 doneminde Fransa sermayeli firmalar tarafindan iilkemize ger¢eklestirilen dogrudan yatirimlarin
toplami1 7 milyar 274 milyon Dolar tutarinda olmustur. Tiirk sermayeli firmalarin Fransa’ya
gergeklestirdigi dogrudan yatirimlarin toplami ise 235 milyon Dolar olmustur (T.C. Disisleri bakanligi,
2020).

Tiirkiye’nin Toplam Dis Ticareti icinde izmir’in Pay:
Izmir’in 2019 yil ihracat1 12. Milyar Dolar, ithalat1 ise 8.6 milyar Dolar olarak gerceklesmis olup,
Tiirkiye’nin 2019 ihracat1 181 milyar Dolar, ithalati ise 210 milyar Dolar olmustur. Bu gercevede,

! Tiirkiye nin 2019 yil1 dis ticaret dengesi -31 milyar Dolar, toplam ticaret hacmi ise 381 milyar Dolar olmustur.
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[zmir’in toplam ihracattaki pay1 %6.6, ithalattaki pay1 ise %4 tiir (T.C. Ticaret Bakanlhgi, 2020). Ege
bolgesi bazinda bakacak olursak, Tiirkiye’nin 2019 yili toplam ihracati icinde Ege bdlgesinin pay1
%10.9 olarak gerceklemis, iilkenin toplam ithalati icinde ise Ege bdlgesinin pay1 % 6.3 olmustur.

Izmir ile Fransa Arasindaki Dis Ticaret Degerlendirmesi

TUIK verilerine gore izmir 2019 yilinda Fransa’ya yonelik 521.113.782 Dolar tutarinda ihracat
yapmistir. Tiirkiye’nin 2019 yilinda Fransa’ya toplam ihracati 7 milyar 946 milyon Dolar olarak
gergeklestlgme gbre, Izmir’in payr %6.55 olarak gergeklesmistir. 2015 yili itibariyle Izmir’den
Fransa’ya ger¢eklestirilen ihracat tutarlar1 agagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 4. izmir — Fransa ihracati

Yil Ihracat (Dolar)
2015 447.709.075
2016 455.068.283
2017 490.564.398
2018 564.818.388
2019 521.113.782
2020 (Ocak — Tem) 254.161.416

Kaynak: TUIK

[zmir’in Fransa’dan ithalata bakacak olursak, 2020 yilinm ilk yarisinda Izmir Fransa’dan 154 milyon
Dolar ithalat yapmistir. Izmir’in 2019 yilinda ise Fransa’dan ithalati 271 milyon Dolar olmustur.
Tiirkiye’nin Fransa’dan 2019°dan toplam ithalat1 6.7 milyar olduguna gore, Izmir’in pay1 yaklasik %4
olarak gerceklesmistir. 2015 y1l1 itibariyle izmir’in Fransa’dan gergeklestirdigi ithalat tutarlar1 asagidaki
tabloda verilmistir.

Tablo 5. izmir — Fransa ithalati

Yil Ithalat (Dolar)
2015 256.498.805
2016 254.548.030
2017 311.907.573
2018 319.134.121
2019 270.998.380
2020 (Ocak — Tem) 154.000.128

Kaynak: TUIK

SONUC

Tiirkiye ve Fransa gerek Glmriik Birligi ¢ercevesinde gerek ise iki iilke arasinda son on yilda %50
civarinda artan dis ticaret hacmi ile ekonomik ve ticari agidan birbirleri i¢in 6nemli iilkelerdir.
Fransa’nin Tirkiye ile 2019 yilinda yaklasik 15 milyar Euro olarak gerceklesmis olan dis ticaret
hacminin 20 milyar Euro’ya ¢ikartilmasi yoniinde stratejik bir hedefi de bulunmaktadir. Bu kapsamda
one cikan sektorler akilli sehirler, enerji, siirdiiriilebilir kent, ulagtirma, inovasyon, ¢cevre yonetimi ve
tarim sektortidur (Dinya Gazetesi, 2019).

Tiirk ve Fransiz sirketlerin tiglincii lilke pazarlarindaki is birliklerini artirmalari, 6zellikle ingaat ve enerji
alanindaki firsatlar1 degerlendirmeleri onerilmektedir. Bu kapsamda, Orta Dogu, Afrika ve Balkan
iilkelerinde gergeklestirilebilecek olan ortak girisimler iki iilke arasindaki ticaret baglarin1 daha da
kuvvetlendirecektir. izmir’in de bu ortak girisimlerde yer almasi kentin ekonomik zenginligini
arttiracak, ayrica ihracat odakl faaliyetlerine devam etmesi Tiirkiye’nin 2019 yilinda yakalamis oldugu
dis ticaret fazlasini siirdiirmesine de bir katki saglayacaktir.
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OZET

Calismanin amaci, isten ayrilma niyetinin, is tatmini ve kayg1 diizeyi degiskenleri lizerinden ne derece
etkilendiginin  olglilmesidir. Arastirmada veri toplama yo6ntemi olarak anket tekniginden
yararlanilmistir. Arastirma, Konya’da faaliyet gosteren 6zel ve kamu sektoriinde yer alan mevduat ve
katilim bankalarinin 413 ¢alisam1 tizerinde gergeklestirilmistir. Verilerin analizi asamasinda,
katilimcilarin 6lgeklerden aldiklari puanlarin demografik degiskenlere gore degisip degismedigini tespit
etmek amaciyla bagimsiz gruplar t testi ve ¢cok degiskenli varyans analizi (MANOVA) ve onu takip
eden tek yonlu varyans analizi (ANOVA) yapilmistir. Degiskenler arasindaki iliskiler Pearson
korelasyon katsayisi ile hesaplanmistir. Daha sonra durumluk ve siirekli kaygi ile isten ayrilma niyeti
arasindaki iligkide is tatmininin araci rolil bootstrapping yontemiyle incelenmistir.

Aragtirma sonucunda is tatmini puanlarinin kamu banka c¢alisanlarina gore 6zel banka ¢alisanlarinda ve
mevduat banka calisanlarina gore katilim bankasi ¢alisanlarinda daha yiiksek oldugu; siirekli kaygi,
durumluk kaygi ve isten ayrilma niyeti puanlarinin 6zel banka g¢alisanlarina gore kamu bankasi
calisanlarinda ve katilim bankasi ¢alisanlarina gore mevduat bankasi ¢alisanlarinda daha yiiksek oldugu
goriilmiistlir. Arastirma sonuglarina gore; durumluk kaygi ve siirekli kaygi, is tatmini ile negatif yonlii
orta dliizeyde ve isten ayrilma niyeti ile pozitif yonlii orta diizeyde; is tatmini ise isten ayrilma niyeti ile
negatif yonlii orta diizeyde ilisgkili olarak bulunmustur.

Sonuglar dogrultusunda isgéren devir oraninin yiiksek oldugu banka tlrlerinde 6zellikle ¢aliganin kaygi
diizeyinin degerlendiriliyor olmas1 ve yapisal anlamda kaygiy1 azaltacak 6geleri iceren (renk, ses, dizayn
vb) calisma ortami saglama ve calisana ozellikle relaksasyonu ve stresle bag etme yontemlerini iceren
ruhsal egitimler verilmesinin 6nemli oldugu diistiniilmiistir.

Anahtar Kelimeler: Is Tatmini, Durumluk Kaygi, Siirekli Kaygi, Isten Ayrilma Niyeti, Banka
Calisanlari

ABSTRACT

The aim of the study is to investigate the extent to which turnover intention is affected by the variables
of job satisfaction and anxiety level. In this research, the questionnaire technique was used as a data
gathering method. The research sample was composed of 413 employees of conventional and
participation banks that are operating in the public and private sector in Konya. During the analysis
phase of the data, independent groups t-test and multivariate analysis of variance (MANOVA) and one-
way analysis of variance (ANOVA) were performed to determine whether the scores of the participants
varied according to demographic variables. The relations among the variables were calculated by
Pearson correlation analysis. Then, the mediating role of job satisfaction in the relationship between trait
and state anxiety and turnover intention was examined with the bootstrapping method.

As a result of the research, it was found that job satisfaction scores were higher for private bank
employees than public bank employees and participation bank employees than traditional bank
employees; it was observed that trait anxiety, state anxiety and turnover intention scores were higher for
public bank employees and traditional bank employees than for private bank employees. According to
the research results; state anxiety and trait anxiety were moderately negative with job satisfaction and
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moderate positive with turnover intention; job satisfaction was found to be moderately negatively
correlated with the turnover intention.

In accordance with the results, it was thought that it is important to evaluate the anxiety level of the
employee, especially in bank with high employee turnover, to provide a work environment that includes
elements that will reduce anxiety in structural terms (color, sound, design, etc.) and to provide
psychological training to the employee, especially including relaxation and stress coping methods.

Key Words: Job Satisfaction, State Anxiety, Trait Anxiety, Turnover Intention, Bank Employees.
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Ozet

Cok genis bir kapsami olan ‘Tarim kavrami’genel olarak bitkisel ve hayvansal drunlerin Gretilmesi,
verimlerinin arttirilmasi, islenmesi, ve degerlendirilmesi anlamlarina gelmektedir. Tarimsal iirtinlerin
ticaretine konu olan iiriinlerin hammadde ya da islenmis iiriin olarak ticaretini konu edinen bilim dali
ise ‘Tarim Ekonomisi’ olarak adlandirilmaktadir. Bir iilkenin gelismislik diizeyinden s6z edebilmek igin
sanayi, hizmet ve tarim sektorlerinin belli bir seviyenin iizerinde olmasi gerekmektedir. Tarimsal iiretim
ve tarimda modernlesme, diger iki sektdrde ki kalitenin ve verimliligin artmasinda énemli bir rol
iistlenmektedir. Tarimsal iiretimden elde edilen {iriinlerin kalitesinin yiiksek olmasi tarimsal alanlarin
verimli ve etkin bir sekilde kullanilmasina baglidir. Bu sart saglandiktan sonra elde edilen iiriinlerin
islenmesi, pazarlanmasi ve lojistik ihtiyacimin artmasi tarimla iligkili olan sanayi kollarim1 da
gelistirecek, dolayli olarak sanayinin geligmesine ve istihdam artisina da katki saglayacaktir. Aym
sekilde kaliteli bir tarim iriinii, kaliteli bir sekilde islenerek diinya Uzerinde ki herhangi bir sofraya
konuldugunda memnuniyet yaratmasi; ya da herhangi bir restoran tarafindan servis edildiginde
begenilmesi, o tarimsal {iriiniin tiiketiciye ulagsmasina aracilik eden market zinciri ve ya restoran gibi
isletmelerde de sanayi de oldugu gibi hizmet arzinin talebe bagl olarak artmasina, istihdam alanlarinin
genisglemesine ve yayginlagmasina katki sunabilmektedir. Yine tarimsal iirlinlerin yurtdisina ihracati da
iilkeler icin 6nemli bir ekonomik gelir kaynag1 olarak goriilmektedir. Son yillarda, ge¢miste tarimsal
iiretimde sdz sahibi olmayan Rusya, Isve¢, Kanada gibi kuzey yarimkiirede kalan iilkelerin de bu
arenada kendilerini gelistirmeleri, tarimda kendi kendilerine yeten bir iilke olabilmeye ¢alismanin yan
sira ihracatlarim1 da arttirdiklari; tarimsal {iretimi yetersiz ve kendine yetemeyen iilkelerin ise
biitgelerinin 6nemli bir boliimiinii bu iriinlerin ithalatina ayirdiklar goriinmektedir. Bu pencereden
bakildiginda tarimsal {irlinlerin iilkelerin ekonomik bagimsizliklarina sagladiklar1 katkilar ve insan
yasaminin devam edebilmesi i¢in tiiketilen son {iriin olma &zellikleri ile birlikte; endiistriyel olarak da
onemli bir hammadde ve ticari mal statiisii edinerek, iilkelerin dis ticaretlerinde de 6nemli bir yere sahip
olduklar1 gézlemlenmistir. Bu ¢alismada, Tiirkiye ve Rusya lilkelerinin, uluslar arasi giimriik malzeme
simflandirma sistemi olan G.T.I.P. (Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonu) 7nci fasil altinda kalan
iirinlerim tarimsal dis ticaret istatistiklerinin 2000-2018 yillar1 arasinda ki ihtiva ettigi veriler baz
almarak Balassa’nin “’Agiklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler Indeksi” ve ’Michaely Testleri’’
uygulanarak diinya ihracat1 karsisinda karsilastirmali {istiinliikleri olup olmadiklari arastirilmustir. ilgili
urunlerin diinyada ki toplam ihracat ve ithalat rakamlari ile, Rusya ve Tiirkiye iilkelerinin 2001-2018
yillar1 arasinda ki 7nci fasil G.T.1.P. altinda kalan tarimsal iiriinlerin ihracat ve ithalat rakamlari baz
almarak yapilan karsilastirmali analizlerle literatiire katki saglayabilecegini diisiindiigiimiiz sonuglara
ulagilmis, analiz ve yorumlar yapilmustir.

Anahtar Kelimeler: Tarmmsal ihracat, Tiirkiye Tarimsal Thracat, Rusya Tarimsal Thracat, AKU,
Aciklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler Testi, Michaely Testi, Tarimsal Dis Ticaret

ABSTRACT

'Farming concept', which has a wide scope, generally means the production of vegetable and animal
products, increasing their productivity, processing and evaluation. The branch of science that deals with
the trade of agricultural products as raw materials or processed products is called "Agricultural
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Economy". In order to mention about the development level of a country, industry, service and
agriculture sectors must be above a certain level. Modernization in agricultural production and
agriculture plays an important role in increasing the quality and productivity in the other two sectors.
The high quality of the products obtained from agricultural production depends on the efficient and
effective use of agricultural areas. When this condition is met; increase in the need for the processing,
marketing and logistics will also improve the industries associated with agriculture, indirectly
contributing to the development of industry and employment growth. Likewise, a quality agricultural
product is processed in a quality way and creates satisfaction when placed on any table in the world; or
when it is served by any restaurant, it can contribute to the increase in the supply of service, widening
and widespread employment areas, as well as in the industry such as the market chain and the restaurants
that mediate the delivery of that agricultural product to the consumer. Export of agricultural products
abroad is seen as an important source of economic income for countries. In recent years, countries that
have not had an importand place in agricultural production in the past, such as Russia, Sweden, Canada,
who have been in the northern hemisphere, have developed themselves in this arena by increasing their
exports as well as trying to become a self-sufficient country in agriculture; on the other side, it is seen
that the countries with insufficient agricultural production and insufficiency allocate a significant part
of their budgets to their imports. If the situation evaluate from another side, together with the
contribution of agricultural products to the economic independence of the countries and the
characteristics of being the last product consumed for the continuation of human life; it has been
observed that they have an important place in foreign trade of the countries by acquiring an important
industrial raw material and commodity status. In this study, the countries of Turkey and Russia, which
supplies international customs classification system ‘Armonized System-HS Code’ (Customs Tariff
Statistics Position) compared to the world exports, Balassa's "Comparative Advantages Index" and
"Michaely Tests" were applied based on the data contained in the agricultural foreign trade statistics
between 2000-2018, whether or not they have been investigated. With a total export and import figures
in the world of the products concerned, that between the years of 2000-2018, Russia and Turkey under
7th chapters HS code covered agricultural products with comparative analysis based on the export and
import figures of the agricultural products under this chapter, the results that we think can contribute to
the literature have been reached, relevant analyzes and comments have been made.

Keywords: Agricultural Export, Turkey’s Agricultural Export, Russia’s Agricultiral Export, Balassa
Index, Michaely Index, Agricultural Foreign Trade

1. GIRIS

Anadolu’nun verimli topraklar1 yiizyillar boyunca c¢esitli medeniyetler tarafindan tarim amaciyla
kullanilmis ve giiniimiizde de kullanilmaya devam etmektedir. Artan niifus ve kiiresellesen sermaye de
hesaba katildiginda, giinlimiizde de tarimsal {iretim ve bu iiriinlerin iktisadi getirileri (ihracat, yurt i¢i
satiglar,..) tiim diinya {lkeleri i¢in biiyiik 6nem arz etmektedir. 18.yiizyilda yasayan ingiliz ekonumist
Albert Thomas Malthus’un niifus teorisinde belirttigi sekilde , artan niifusa karsi tiretilen besin miktari
yetersiz kamakta, bu da gdclere, savaslara ve kaosa neden olmaktadir. Ozellikle 20nci yiizyilda bu
teorinin 6n gordiigli durumlarin ortaya c¢iktig iilkeler var olsa da, gelisen teknoloji ile seracilik
faaliyetlerinin artmasi, tarimda makinelesmenin yayginlasmasi ve bu duruma paralel olarak tarimsal
iiretimin arttirilmasiyla kaynaklar artmis ve tarim tilkeler i¢in 6nemli bir gii¢ haline gelmistir. Tarim
Urunlerini ithal eden iilkeler, kendilerine yetebilmede paylarini arttirmak igin {iretim faaliyetlerine hiz
vermislerdir. Ornegin, 2000’li yillara kadar bugday ve nohut ithalatcist durumunda olan Rusya,
gunimizde bu iki kalem driin icin diunya da 6nemli bir ihracat¢i durumundadir. Rusya, devlet
arazilerinde tarimu tesvik edip nitelikli is giicii istthdam ederek tarimsal alanda gelisme politikalarim
uygulamaya koymustur. Benzer sekilde Tiirkiye’de tarimsal {iretimin arttirilmasi i¢in milli arazilerin
ciftcilere kiralanmast ile ilgili bazi girisimlerde bulunarak tarimsal verimliligi ve topraklarinin kullanim
optimizasyonunu arttirma girisiminde bulunmaktadir. Artan diinya niifusu karsisinda insan yagsami igin
ihtiya¢ duyulan tarimsal {irlinlerin iiretimi, iktisadi ve enddistriyel degeri her gegen giin artmaktadir.
Daha once yapilan ¢aligmalarda Coban ve arkadaglar1 (2010) Tiirk tarim sektoriiniin Avrupa Birligi
iilkeleri karsisinda rekabet giiciinii analiz etmislerdir. Peker (2015) , Tiirkiye’nin hububat ve baklagil alt
sektdrlerinin AB pazari karsisinda {stiinliigii olup olmadigini test ederek nohut ve mercimekte yiiksek
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rekabet giicii oldugunu, kuru fasulye, bugday ve musir iirlinlerinde ise rekabet giiciiniin olmmadigi
sonuclarina ulagmistir. Miral, Zehra C. (2006) ise yas sebze meyve ihracatinda Avrupa Birligi’ne karsi
rekabet giiclinii analiz etmis ve rekabet avantaji bulunmasina karsilik 1996 sonrasi karsilagtirmali
iistiinliik indeks degerinin diistiigiinii belirtmistir. Bu ¢aligmada metod ve yontem olarak Balassa’nin
AKU (Agiklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler) ve Michaely Indeks testleri uygulanmus, iki iilkenin
G.T.IP.(Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonu) 7nci fasil altin tarimsal iiriin ihracatlari, 2000-2018
arasinda diinya tarimsal ihracati ve ithalati ile karsilastirilarak, ilgili analiz ve sonuglara ulasilmistir.

2-ARASTIRMA VE BULGULAR

2000-2018 yillar1 arasinda ki tarimsal ihracat ile ilgili olarak ,TUIK ve INTRACEN veri tabanlarindan
alman istatistiki tarimsal ihracat degerleri baz alinarak karsilastirmaya konu olan yillara ait tablolar
olusturulmus ve bu degerlerAKU ve Michaely testleri uygulanarak ilgili sonug ve yorumlara
ulagilmistir. Tiirkiye ve Rusya tilkeleri i¢in ayr1 ayri yapilan testler sonucunda 2000-2018 yillar1 arasinda
ki 7nci fasil tarimsal ihracat verileri degerlendirilmis ve ilgili sektdrde iistiinliikleri olup olmadig:
arastirilmistir. Elde edilen bulgulara gore de yorumlamalar yapilmis ve optimum fayda saglanmasina
yonelik 6neriler yapilmistir.

2.1. AKU-Agiklanmis Karsilastirmah Ustiinliikler indeksi Formulasyonu:

AKUjj = ((Xi X)W/ W5)

Belirtilen formulasyona gore; AKUij, ‘i’ iilkesinin ¢j° sektdrii icin belirtilmis olan agiklanmis
karsilastirmali Gistiinliikler indeksini, Xij ‘i’ iilkesinin ‘j” sektoriiniin ihracat rakamlarini, Xi ‘i’ iilkesinin
toplam ihracat rakamlarini, Wj ‘j° sektorii diinya ihracat rakamlarini ve Wi toplam diinya ihracat
rakamlarim gostermektedir. AKU indeksi 0 ile oo arasinda bir deger almaktadir. Yapilan analizler sonucu
hesaplanan indeks degeri ‘1’’den biiyiikse o iilken ilgili sektorde karsilagtirmali iistiinliige sahiptir ve
ilgili endiistrinin iilkenin toplam ihracati i¢indeki pay1, diinya ticaretindeki payindan daha biiyiiktiir.
Eger yapilan analizler sonucunda hesaplanan indeks degeri ‘1’’den kiiciik ise iilke ilgili sektorde
karsilastirmali dezavantaja sahiptir. Calismada AKU indeks degerleri Tiirkiye ve Rusya Ulkeleri igin
birbirinden bagimsiz sekilde hesaplanmis ve ve sektorel istiinliik karsilagtirmalar: bu degerlere gore
yapilmistir.

2.2. Michaely indeksi Formulasyonu :

MIij = ((Xij /2Xi)-(( M;; /X Mi)

3z s
1

Belirtilen formulasyona gore; xij tilkesinin “j” sektdriiniin ihracatini, Xi ‘i’ {ilkesinin toplam
thracatini, Mij “i” iilkesinin “j” sektorliniin ithalatmi ve Mi, ‘i’ {ilkesinin toplam ithalatim
gostermektedir. Michaely indeksi analizi sonucunda ‘-1’ ile ‘+1° arasinda bir deger elde edilmektedir.
Elde edilen deger pozitifse analize tabi tutulan mal ve ya hizmetin kargilagtirmali {istiinligli oldugunu ;
elde edilen deger negatif ise karsilagtirmali iistiinliigiiniin olmadigini ortaya koymaktadir. Caligmada
Michaely indeks degerleri Tiirkiye ve Rusya Ulkeleri igin birbirinden bagimsiz sekilde hesaplanmis ve

sektorel iistiinliik karsilagtirmalari bu degerlere gore yapilmistir.

2.3. Tiirkiye 7nci Fasil ihracati AKU ve Michaely indeks Degerleri :
Ilgili hesaplmalar yapildiginda Tablo 1°de Tiirkiye ile ilgili AKU indeks degeri sonuglarina, Tablo 2’de
ise Tiirkiye ile ilgili Michaely Indeks degeri sonuglarina ulagilmustir.

Kongre Kitabi -28- www.izmiriktisatkongresi.org



ULUSLARARASI iZMIR IKTISAT KONGRESI
2 o 19-20 Eyliil 2020 / iZMiR

Tablo 1: AKU (Aciklanmus Karsilastirmah Ustiinliikler) indeks —Turkiye

YILLAR A
2001 3,28
2002 2,42
2003 2,67
2004 2,28
2005 2,26
2006 2,57
2007 2,48
2008 2,31
2009 2,49
2010 2,61
2011 2,29
2012 1,96
2013 1,95
2014 1,94
2015 1,79
2016 1,50
2017 1,46
2018 1,67

Tablo 1°de yer alan bulgular incelendiginde, Agiklanmis Karsilastirmali Ustiinliikler (AKU) Indeks’
degerlerinin 2001-2018 yillar1 arasinda pozitif yonlii seyrettigi goriilmiistiir. Elde edilen degerlere gore
Tiirkiye’nin, 7’nci fasil tarimsal iriinlerinin tarimsal ihracatta karsilastirmali avantaja sahip oldugunu
gostermektedir. Buna gore en ¢ok avantaja sahip olunan yil 2001 senesi, diger yillara nispeten daha az
avantaja sahip olunan yil 2017 senesi olarak gériinmektedir.

Tablo 2: Michaely indeks Degerleri - Tiirkiye

MICHAEY INDEKS
YILLAR DEGERLERI
2001 0,010
2002 0,008
2003 0,010
2004 0,007
2005 0,007
2006 0,008
2007 0,007
2008 0,005
2009 0,008
2010 0,008
2011 0,006
2012 0,005
2013 0,006
2014 0,005
2015 0,005
2016 0,004
2017 0,004
2018 0,005

Tablo 2’de ki Michaely Formulasyonu kullanarak elde edilen bulgular incelendiginde ilgili degerlerin,
2000-2018 yillar1 arasinda pozitif yonde oldugu goriinmektedir. Buna istinaden 7°nci fasil tarimsal
diriinlerinin ihracatinin, ithalat-ihracat dengesi baz alindiginda, karsilagtirmali tstiinliiglinin oldugu
soylenebilir.
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2.4. Rusya 7nci Fasil Ihracati AKU ve Michaely indeks Degerleri :
Ilgili hesaplmalar yapildiginda Tablo 3’de Tiirkiye ile ilgili AKU Indeks degeri sonuglarina, Tablo 4’de
ise Turkiye ile ilgili Michaely indeks degeri sonuglarma ulagilmistir.

Tablo 3: AKU (Aciklanmus Karsilastirmah Ustiinliikler) Indeks —Rusya

YILLAR AKU
2001 0,055
2002 0,070
2003 0,075
2004 0,084
2005 0,070
2006 0,071
2007 0,056
2008 0,053
2009 0,090
2010 0,043
2011 0,138
2012 0,200
2013 0,135
2014 0,140
2015 0,290
2016 0,380
2017 0,316
2018 0,233

Tablo 3°de ki AKU indeks degerlerinden elde edilen bulgulara gére, elde edilen degerler ‘1°’den kiigiik
oldugu i¢in, Rusya’nin 7°nci fasil tarimsal {riinlerin ihracati ile ilgili rekabet {istiinliigii olmadigi
goriilmiistiir. Ilgli degerlerin gecmis yillara nazaran 2010 sonrasinda daha da yiikseldigi goriilmektedir.
Bu da ilgili senelerde, bu iiriinlerin rekabet avantajinin arttigini gostermektedir.

Tablo 4: Michaely indeks Degerleri - Rusya

YILLAR MICHAELY INDEKSI
2001 -0,005
2002 -0,005
2003 -0,007
2004 -0,006
2005 -0,007
2006 -0,007
2007 -0,007
2008 -0,006
2009 -0,009
2010 -0,010
2011 -0,009
2012 -0,007
2013 -0,009
2014 -0,010
2015 -0,009
2016 -0,006
2017 -0,006
2018 -0,007

Tablo 4’de yer alan Michaely indeks hesaplamalasindan elde edilen bulgular negatif yonliidiir. Bu da,
Rusya’nin 7°nci fasil tarimsal iiriin ihracatinda, ithalatina gore karsilagtirmali tstiinliigliniin olmadigini
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gostermektedir. Fakat ilgili degerlerin sabit olarak ¢ok kiigiik negatif degerlere kalmasi, Rusya’nin artan
ithalatt (Son 20 yilda yaklagik 200 milyar dolar) ile paralel olarak 7°’nci fasil tarim iirlinlerinin
ihracatinda artis oldugunu gostermektedir.

2.5.2000-2018 Aras1 Yapilan 7nci Fasil Tarimsal Thracatta Tiirkiye-Rusya AKU indeks Degerleri
ve Michaely Indeks Degerleri Karsilastirmasi

YILLAR "AKl'_J AKU MjCH{&ELY MIiCHAELY RUSYA
TURKIYE RUSYA TURKIYE
2001 3,28 0,055 0,010 -0,005
2002 2,42 0,070 0,008 -0,005
2003 2,67 0,075 0,010 -0,007
2004 2,28 0,084 0,007 -0,006
2005 2,26 0,070 0,007 -0,007
2006 2,57 0,071 0,008 -0,007
2007 2,48 0,056 0,007 -0,007
2008 2,31 0,053 0,005 -0,006
2009 2,49 0,090 0,008 -0,009
2010 2,61 0,043 0,008 -0,010
2011 2,29 0,138 0,006 -0,009
2012 1,96 0,200 0,005 -0,007
2013 1,95 0,135 0,006 -0,009
2014 1,94 0,140 0,005 -0,010
2015 1,79 0,290 0,005 -0,009
2016 1,50 0,380 0,004 -0,006
2017 1,46 0,316 0,004 -0,006
2018 1,67 0,233 0,005 -0,007

Tablo 5°de goriildiigii iizere, elde edilen AKU Indeks degeri bulgulara gore, Tiirkiye ‘de en yiiksek
AKU indeks degeri 2001 senesinde, en diisiik ise 2017 senesinde elde edilmistir. Rusya’da ise en yiiksek
deger 2016 senesinde, en diisiik deger ise 2001 senesinde elde edilmistir. 7nci fasil tarimsal iiriin
ihracatiin toplam ithalat ve diinya ithalat1 ile karsilastirilmasi sonucu elde edilen Michaely Indeks
sonuclarinda Rusya i¢in negatif , Tiirkiye ise pozitif yonli degerler elde edilmistir.

3. SONUCLAR VE ONERILER

2001-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye ve Rusya’nin G.T.1.P (Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonu) 7nci fasil
altinda kalan tarimsal iiriin ihracat: incelendiginde, AKU testi sonuglarina gore Tiirkiye’de en yiiksek
oran 2001 senesinde goriinmektedir. Yani bu fasil {iriinlerinin ihracatinin en ¢ok rekabet giiciine sahip
oldugu sene 2001 yilidir denilebilir. Ilerleyen dénemlerde bu oran diisse de, Tiirkiye halen bu kalem
altinda yer alan iiriinlerin ihracatinda 6nemli bir yer edinmektedir. Ilgili rekabet giiciiniin daha iist
seviyelere ¢ikmasi amaci ile tarimsal politikalarin giincellenmesi, kirsal kesimde atil durumda olan
verimli tarim topraklarinin degerlendirilmesi, ilgili tesvik politikalarinin arttirilmasi ve etkili bir sekilde
aktarilmasi, tarimsal Uretimin arttirtlmasi amaci ile yeni projeler iiretilmesi ile rekabet Ustlinligi
arttirilabilir.

Rusya’nin 7’nci fasil tarimsal ihracatinin rekabet tistlinliigiinii incelemek i¢in yapilan aymi testte 2001
yilinda ki AKU (Ag¢iklanmis Karsilastirmali Ustiinliik) degeri 0,055 iken 2018 yilinda bu rakamin 0,233
oldugu goriilmektedir. Indeks degerinin 2010 yilinda 0,043 olarak en diisiik ,2016 senesinde ise 0,380
olarak en yiliksek degerde oldugu goriilmiistiir. 2001 ve 2018 yillarinda ki degerler karsilagtirildiginda
yaklasik 4,24 kat yiikselis oldugu goze carpmaktadir. Ozellikle 2010 sonrasinda ivme kazanan bu
yiikselis, her ne kadar kagit {izerinde tarima elverigli topraklar1 toplam yiizdl¢limiine gore az olarak
gorlinse de Rusya gibi kutup boylamina yakin bir iilke i¢in Onemli bir gelisme olarak
degerlendirilmelidir. AKU indeks degerlerine gére Rusya’nin rekabet dezavantaji oldugu
goriinmektedir. Fakat ontimiizde ki yillarda da aymi yiizdeli artisini devam ettirmesi durumunda ilgili
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‘AKU’ sonucunun ‘1’’in {izerine cikarak rekabet iistiinliigii de elde edebilecegi kuvvetle muhtemel
olarak degerlendirilebilir.

Michaely indeks degerleri karsilastirmalarina gore, Diinya’da ve karsilastirma yapilan Tiirkiye ve Rusya
ulkelerinde ki 2001-2018 yillarinda ki toplam ithalatlar1 da dikkate alinarak, 7°nci fasil altinda yer alan
tarimsal iiriinlerin ihracatinin , diinya ve ilgili tilkede ki sektorel ve toplam ithalat ile ilgili karsilastirmali
iistiinliikleri analiz edilmistir. Cikan sonuglara gore Tiirkiye’de bu oran 2001 senesinde 0,01 iken en
diisiik deger 2016 ve 2017 senelerinde 0,004 olarak goriilmiistiir. 2018 senesinde ise bu deger 0,005°dir.
Bu pozitif deger Tiirkiye’'nin tarimsal iiriinlerin ihracatinda ithalat karsisinda istlinliigii oldugunu
gostermektedir. 2001 senesi ile karsilastirildiginda en son elde edilen 2018 yilina ait bu indeks degerinde
yaklasik yar1 oranda azalma goriilmektedir. Bu indeks katsayisinin tekrar yiikselmesi amaci ile tarimsal
iiretime katma deger saglamak amac1 ile yapilacak yatinmlar ve projelerle birlikte, ilgili sektorel
ithalatin ve toplam ithalatin azaltilarak, bunun sonucunda dis ticaret agiginin da kapatilmasiyla birlikte
bu indeks degerinin daha yukarilara ¢ikarilmasi hedeflenmelidir.

Rusya’da ise ilgili indeks degerleri negatif yonlii olarak bulunmustur. Bu da 7’nci fasil altinda yer alan
ihracat {iriinlerinin, iilke ve diinya ithalati karsisinda karsilastirmali stiinliigiiniin olmadigin
gostermektedir. 2001 senesinde, ‘—0,005 olarak bulunan deger, 2010 senesinde ‘-0,01° seviyelerine
kadar gelmis, 2018 senesinde ise -0,007 olarak ol¢iilmistiir. Bu da Rusya’ni 7’nci fasil altinda ki
tarimsal ihracatinda meydana gelen artisa karsilik olarak ithalatinda da 6nemli dlgiide artis oldugunu
gostermektedir. Rusya igin de ilgili i¢ piyasa ihtiyaglarinda ithalat yoluna gidilmesinden ziyade tarimsal
alanlarin verimli kullanilmas1 ve tarimsal iiretimin dogru politikalarla yonetilerek tarim iiriinleri
ithalatinin azaltilmasi gerekmektedir. Rusya’nin ithalatinin son yillarda arttigi , buna bagli olarak da
petrol ve tiirevi {irlinler ihracati, silah ihracati gibi alanlarda yiiksek satis rakamlarina sahip olmasi, dig
ticaret acig1 olmamasi ve ihracatinin ithalatindan fazla olmasi gibi durumlar g6z 6niine alindiginda bu
degerlerin ¢ok kiiglik negatif degerlerde seyretmesi, Rusya’nin tarimsal ihracat alaninda da ¢ok kotii bir
yerde olmadigini géstermektedir.

Sonug olarak Tiirkiye’de tarima elverigli alanlarda ekim yapilip mahsul alinmasi ve bu alanlarin atil
kapasite olarak kalmamasi i¢in bu bolgelere isgiicii kaydirmasi yapilabilir. Oncelikle ilgili ise alim
stirecleri yiirtitiilerek is ilanlar1 agilabilir ve ise kabul edilen personel kooperatifler vasitasiyla ve devlet
destegiyle ilgili alanlara kaydirilarak barinma gibi yasamsal ihtiyaclarinin saglanmasi, elde edilen
mahsulden gelen getiri ile giderlerinin (maas, sigorta,vb...) karsilanmasina iligkin iktisadi hesaplamalar
yapilip projelendirilerek ve tarim alanlarinin optimum verimlilikle kullanilmasi saglanarak yeni
istihdam alanlar1 ortaya ¢ikarilabilir.

Ulkemize gd¢men olarak gelen kisilerden goniillii ve bu alanda mevcut is tecriibesi bulunan nitelikli
insan kaynagi secilerek, gerekli egitim ve oryantasyon siirecine miiteakip, yapilacak planlama
dogrultusunda ihtiya¢ duyulan tarim arazilerinde ¢alismalari saglanabilir. Rusya tiretimi arttirmak igin
Tiirkiye dahil belli iilkelerden nitelikli is giicii tedarigi yapmaya ¢aligmaktadir. Tiirkiye’de gogmenler
icin benzer bir yaklagim i¢inde bulunarak, elinde bulunan bu isgiicii potansiyelini tarim alanlarinda
degerlendirebilir ve tarimsal iiretimine katki saglayabilir.

Iktisadi olarak da yapilacak fayda-maliyet hesabr ile, ilgili tarrmsal kalkinma projelerinin kag yillik bir
yatirimla kendini amorti ederek karli duruma gecebilecegi hesaplanarak , istihdam ve tarimsal
kalkinmaya yonelik proje sayist arttirilmali ve ilgili projelerin uygulanmaya baslanmasi siireci
hizlandirilabilir.
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TURKIYE’NIN EKONOMIiK BAGIMLILIGININ VE JEOEKONOMIK GUCUNUN ANALIZi
ANALYZE OF TURKEY’S ECONOMIC DEPENDENCE AND GEOECONOMIC POWER

Erdem ATES
Arags. Gor., Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat Bolimi, ORCID NO: 0000-0003-1459-9555

OZET

Kiiresellesmenin ortaya ¢ikisi ile birlikte, iilkelerin ekonomik baglari kuvvetlenmeye baslamistir. Bu
durumun ortaya c¢ikmasinda; Soguk Savasin sonra ermesi ile dogu blogunun ¢okmesi ve iktisat
literatiriinde neo-klasik ekoliin egemen olmasiyla beraber ortaya g¢ikan dis ticaretin ve sermaye
hareketlerinin serbestlesmesi yoniindeki adimlar sebep olarak gosterilebilir. Ulkeler arasindaki ticaret
hacimleri ve sermaye hareketlerinin artmasi ekonomik baglarin kuvvetlendigi anlamina gelmektedir.
Ekonomik baglar artikga, iilkelerin birbirlerine olan ekonomik bagimliliklarinin da artig1 sdylenebilir.

Soguk Savag sonrasinda, devletlerin giicliniin askeri giicten kaynaklandigini savunan jeostrateji goriisii
zayiflamaya baglamigtir. Devletlerin giiclinii ekonomik geligmisliklerine ve kapasitelerine baglayan
jeoekonomi goriisii ortaya ¢ikmis ve ilgi gormeye baglamistir. Jeoekonomi, jeopolitik amaglara ulasmak
icin ekonomik araglarin kullanilmasi olarak tanimlanabilir. Bu goriisiine gore, bir iilkenin ekonomik
giicli arttik¢a uluslararasi iligkiler arenasindaki giicii de artmaktadir.

Calismanin amaci; Tiirkiye’nin ekonomik bagimliliginin 6l¢iisii, yoniiniin tespit edilmesi ve bu yolla -
analiz kapsamindaki iilkeler 6zelinde- Tiirkiye nin jeoekonomik giiciiniin belirlenmesidir. Ekonomik
bagimliligin belirlenmesinde, dig ticaret ve dogrudan yabanci yatirim verileri kullanilmistir. Analiz
Tiirkiye’nin en yliksek ihracat ve ithalat gerceklestirdigi iilkeler 6zelinde gerceklestirilmistir. Bu
iilkelere iliskin “Ticaret hassasiyeti(Sensitivity of trade-ST), Ticaret kirilganligi(Vulnerability of trade-
VT) ve Yatim hassasiyeti(Sensitivity of investment-SI), Yatirnm kirilganligi(Vulnerability of
invesment-VI)” degerleri hesaplanmistir. Hesaplamalar sonucunda bulunan degerler ile entropi yontemi
yardimiyla “Ekonomik bagimlilik(Economic dependence-ED)” degeri elde edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Jeoekonomi, ekonomik bagimlilik, dis ticaret, dogrudan yabanci yatirim

ABSTRACT

With rising of the globalization, economic ties of many countries has started to strenghten. In the
emergence of this situation, the collapse of the Eastern bloc after the end of the Cold War and the Neo-
Classical School dominated the economic literature with the emergence of foreign trade and the steps
towards the liberalization of capital movements can be cited as the reason. Increased trade volumes and
capital movements between countries mean that economic ties are strengthening. As economic ties
increase, the economic dependence of countries on each other may be said to be increasing.

After the Cold War, the view of geostrategy, which argued that the power of states was due to military
power, began to weaken. The view of geoeconomics linking the power of states to their economic
development and capacities has emerged and started to gain interest. Geoeconomics can be defined as
the use of economic means to achieve geopolitical goals. According to this view, as a country's economic
power increases, so does its power in the international relations arena.

The aim of the study is to determine the measure and direction of Turkey's economic dependence and
to determine the geoeconomic strength of Turkey in particular in the countries covered by the analysis.
Foreign trade and foreign direct investment data were used to determine economic dependence. The
analysis was carried out in specific countries where Turkey has the highest exports and imports.
“Sensitivity of trade-ST, Vulnerability of trade-VT and Sensitivity of investment-SI, Vulnerability of
investment-VI” values were calculated for these countries. The “Economic dependence-ED” value was
obtained with the help of entropy method with the values found as a result of the calculations.

Keywords: Geoeconomics, economic dependence, foreign trade, foreign direct investment
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PASSIVATION OF THE MANAGER IN PRIVATIZATION PROCESSES
“WHO CARES THE MANAGER’S OPINION?”
OZELLESTIRME SURECLERINDE YONETICININ PASIFIZASYONU
“YONETICININ FIKRI KIMIN UMURUNDA?”

Nesli CANKIRI
Ogretim Gorevlisi, Beykoz Universitesi, Beykoz Lojistik MYO, ORCID ID: 0000-0003-3827-0455

ABSTRACT

Privatization processes have been one of the most controversial phenomenon in terms of its supporters
and opponents in the literature, since its adoption as a state policy. Although it could not find a wide
application area until the mid-90s, it is seen that in the following years, especially after 2004, an
intensive privatization attack was applied in almost every organizational field in which the state was
economically involved.

This study aims to shed light on an important deficiency in the literature studies whose results are
predominantly structured on concepts such as efficiency/effectiveness/efficiency/profitability and
analyzed through quantitative data. The extent to which senior managers working in decision-making
positions can be involved in these stages of privatization practices, which are "imposed” on public
institutions as a state policy, starting from the valuation process until their sale or transfer to the private
sector, is an issue that is overlooked in scientific research. In this regard, the main purpose of the study
is to reveal how the top executives are pacified, who are obliged to account for the state at the end of
the term. For this purpose, face-to-face interviews were conducted with individuals who worked in
senior management / decision-making positions during the privatization process in customized SEEs
(State Economic Enterprise) in the logistics and transportation sector, and the data were evaluated with
critical discourse analysis.

Keywords: Privatization, Manager passivation, critical discourse analysis

OZET

Ozellestirme siiregleri, bir devlet politikasi olarak benimsendigi 1984 yilindan bu yana, literatiirde
destekgileri ve kargitlar1 agisindan {izerine en ¢ok tartisilan olgulardan birisi olmustur. Her ne kadar,
90’11 yillarin ortalarina kadar, genis bir uygulama alan1 bulamamis olsa da takip eden yillarda, 6zellikle
de 2004 yili sonrasinda, yogun bir 6zellestirme ataginin devletin ekonomik olarak miidahil oldugu
hemen her orgiitsel alanda uygulandigi goriilmektedir.

Bu calisma, sonuglar1 agirlikli olarak etkinlik/etkililik/verimlilik/karlilik gibi kavramlar iizerinden
yapilandirilan ve nicel veriler aracilig ile analize tabi tutulan literatiir calismalarinda var olan 6nemli
bir eksiklige 151k tutmay1 hedeflemektedir. Bir devlet politikasi olarak kamu kurumlarina “dayatilan”
ozellestirme uygulamalarinin, degerleme siireclerinden baslayarak satigina ya da 6zel sektore devrine
kadar gegen zaman araliginda, karar alici pozisyonunda kurumunda ¢alisan iist diizey yoneticilerin bu
asamalara ne kadar dahil olabildikleri bilimsel arastirmalarda g6z ardi edilen bir konu olarak karsimiza
cikmaktadir. Donem sonu devlete hesap vermek yiikiimliiligiinde olan iist diizey yoneticilerin,
Ozellestirme siireclerinde nasil pasifize edildiklerinin ortaya konulmasi, bu minvalde, ¢alismanin temel
amacini olusturmaktadir. Bu amagcla, lojistik ve ulastirma sektdriindeki dzellestirilmis KiT’lerde,
Ozellestirme siireci boyunca {ist diizey yonetici / karar alict pozisyonda ¢alismis olan kisiler ile yliz yiize
milakatlar gergeklestirilmis ve veriler elestirel sdylem analizi ile degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Ozellestirme, Yonetici pasifizasyonu, elestirel sdylem analizi
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ILKOKUL COCUKLARININ TUKETiCi OLARAK SOSYALLESMESI UZERINE BiR
ARASTIRMA: ERZINCAN iL ORNEGI
A RESEARCH ON THE SOCIALIZATION OF PRIMARY SCHOOL CHILDREN AS
CONSUMERS: THE CASE OF ERZINCAN PROVINCE
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OZET

Cocuklarin tiiketici olarak sosyallesmesi; aligveris alanlarinda, pazarda tiiketici olarak ihtiyag
duyduklar bilgi, yetenek ve tutumlar1 kazanma siirecini ifade eder. Cocuklarin bu yetkinlikleri edinmesi
bilingli tiiketici olmalarini saglar. Cocuklukta kazanilan deneyimler, daha sonraki donemlerdeki tiiketim
davraniglarinin sekillenmesinde 6nemli rol oynar. Cocuklarin tiiketici olarak sosyallesme siirecinde
akran, okul, kitle iletisim araglarinin yaninda anne-babalarin da 6énemli rolii vardir. Bu siiregte anne-
babalar bilingli tiiketim konusunda ¢ocuklart motive ederek ve tiiketime iligskin davraniglara model
olarak tiiketici becerilerinin gelismesinde etkili olmaktadir. Ozellikle ilkokul ¢aginda bulunan ¢ocuklar
sececegi lrlinlerin Ozelliklerini farkli yonleriyle incelemeye baglamakta, reklamlarin asil amacim
anlamakta, markalar hakkinda daha detayli bilgiye sahip olmakta, {irlinler hakkinda ipug¢larmi fark
edebilmektedirler. Bununla birlikte yogun olarak kendilerine yoneltilen pazarlama ve reklam ¢abalarinin
etkisi altinda tiiketime Ozendirilebilmektedirler. Bu nedenle ilkokul ¢ocuklarinin tiiketici olarak
sosyallesmelerinin anne-baba etkisi ve goriisleri kapsaminda incelenmesinin 6nemli oldugu
disiiniilmektedir. Bu disiinceler dogrultusunda arastirma ilkokula devam eden ¢ocuklarm tiiketici
olarak sosyallesme durumlarinin incelenmesi amaciyla yapilmistir. Arastirma nicel ve nitel desenlerin
birlikte kullanildig1 karma desenle yiiriitiilmiistiir. Aragtirmada ¢ocuklarin tiiketici olarak sosyallesme
durumlarinin gesitli degiskenler agisindan anlamli farklilik gosterip gostermedigi arastirilmistir. Ayni
zamanda anne-babalarin g¢ocuklarin sosyallesme durumlarina iliskin goriisleri incelenmistir. Bu
dogrultuda aragtirmada iki farkli 6rneklem grubu belirlenmistir. Nicel verilerin elde edilmesi amaciyla
Erzincan il merkezindeki iki ilkokulda 6grenim goren 237 ¢ocuk ve annesi arastirmaya dahil edilmistir.
Nitel verilerin elde edilmesi amaciyla ise arastirmaya bu 6rneklem grubundan goériismeyi kabul eden 30
anne-baba dahil edilmistir. Nicel verilerin elde edilmesi amaciyla Cocuklarin Tiiketici Olarak
Sosyallesmesi Olgegi, nitel verilerin elde edilmesi amaciyla ise Yar1 Yapilandirilmis Gériisme Formu
kullanilmigtir. Arastirma sonucunda ¢ocuklarin tiiketici olarak sosyallesme diizeylerinin anne-baba yast
ve dgiirenim durumu, ¢ocukla birlikte aligveris yapma ve ¢ocuga diizenli harglik verme durumuna gore
anlamlt olarak farklilastigi bulunmustur. Ayrica anne-babalar ¢ocuklarin tiiketici olarak
sosyallesmelerini desteklediklerini ve bu konuda olumlu gorisleri oldugunu bildirmislerdir.

Anahtar Kelimeler: Cocuk, tiiketici olarak sosyallesme, anne-baba, karma desen

ABSTRACT

Socialization of children as consumers; It refers to the process of gaining the knowledge, skills and
attitudes they need as consumers in the shopping areas and the market. If children acquire these
competencies, they become conscious consumers. The experiences gained in childhood play an
important role in shaping the consumption behavior in later periods. In the socialization process of
children as consumers, parents have an important role in addition to peers, schools, and mass media. In
this process, parents are influential in the development of consumer skills by motivating children about
conscious consumption and as a model for consumption-related behaviors. Especially children in
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primary school age start to examine the features of the products they will choose from different aspects,
understand the main purpose of advertisements, have more detailed information about brands, and can
notice clues about products. However, they can be encouraged to consume under the influence of
marketing and advertising efforts directed at them. For this reason, it is thought that it is important to
examine the socialization of primary school children as consumers within the scope of parental influence
and opinions. In line with these thoughts, the study was conducted to examine the socialization status of
children attending primary school as consumers. The research was conducted with a mixed design in
which quantitative and qualitative designs were used together. In the study, it will be investigated
whether the socialization status of children as consumers differ significantly in terms of various
variables. At the same time, parents' views on children's socialization status were analyzed. In this
direction, two different sample groups were determined in the study. In order to obtain quantitative data,
237 children studying in two primary schools in Erzincan city center and their mothers were included
in the study. In order to obtain qualitative data, 30 mothers and fathers from this sample group, who
agreed to interview, were included in the study. In order to obtain quantitative data, the Socialization
of Children as Consumers Scale was used, and a Semi-Structured Interview Form was used to obtain
qualitative data. As a result of the research, it was found that the socialization levels of the children as
consumers differ significantly according to the age of the parents and the state of gag, shopping with the
child and giving regular pocket money to the child. In addition, parents reported that they support
children's socialization as consumers and have positive views on this issue.

Keywords: Child, socializing as a consumer, mother -father, mixed pattern
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COVIiD 19 SALGININ TURIZM SEKTORUNE MAKROEKONOMIK ETKISi
MAKROECONOMIC EFFECT OF THE EPIDEMIC COVID 19 ON THE SECTOR OF TOURISM
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OZET

Turizm her yil uluslararasi ve yurtigi seyahatlerde yiiz milyonlarca insani igeren kiiresel bir enddistridir.
Makro ekonomik agidan {iilkelerin 6demeler bilangosuna ve ihracat gelirleriyle cari agiklarina olumlu
katki saglayan turizm sektorii isttihdami arttirmasinin yani sira yerli ve yabanci turistlerin yaptiklari
harcamalarla 6nemli bir gelir kaynagi saglamaktadir. Sektor, turistlere ulagim, konaklama, yeme-igme
ve eglence hizmetleri olmak iizere bircok hizmetin biitiinlesik olarak verildigi bir iskoludur.
Turkiye’deki sektorler arasinda da 6nemli bir yere sahip olan turizm, tilkeye sagladigi turizm gelirleriyle
dis ticaret dengesini iyilestirici bir niteliktedir. Tarih boyunca insanoglu bir¢cok salgin hastalikla
miicadele etmistir. Salginlar sadece insanlarin fiziksel ve zihinsel sagligina degil ekonomiye de biiyiik
zararlar vermistir. Bu zararlardan biri de turizm sektdriinde yasanmistir. 2005 yilinda yasanan Sars krizi
seyahat, turizm ve perakende satiglari olumsuz etkiledigi i¢in Asya tilkelerinin 12-18 milyar dolar
kaybettigi tahmin edilmektedir. Bir diger salgin olan 2015 yilindaki Mers salgininin yayilmasiyla Kore
Cumhuriyeti’nin 2,6 milyar ABD dolar1 turizm kaybina karsilik gelen 2,1 milyon yabanci turist sayisinin
azalmasina neden olmustur. Son olarak da turizm sektorii, Coronavirlis (Covid-19) salgini tarafindan
biiyiik dl¢iide etkilenmistir. Krizin siiresine bagl olarak, gozden gecirilmis senaryolar potansiyel sokun
2020 yilinda uluslararast turizm ekonomisinde %60-80'lik bir diisiis arasinda degisebilecegini
gostermektedir. Tiirkiye’de ise gelen yabanci ziyaretgilerin yillara ve aylara gore dagiliminin 2020/2019
yillarinin ilk 6 ay1 i¢in % degisim orani -75,06 olup turizm gelirinin 2020/2019 yillarinin ilk ii¢ ay oran1
ise -11,4 oldugu sonucuna varilmistir. Bu baglamda ¢alismanin igerigi Covid-19 salgininin turizm
sektoriindeki etkilerinin incelenmesi olarak amaglanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, Turizm, Tirkiye Ekonomisi

ABSTRACT

Tourism is a global industry that involves hundreds of millions people in international and domestics in
every year. The sector of tourism that contributes positively to nation’s balance of payments in terms of
Macroeconomics and current deficit with export revenues along with employment increase is a
important source of income thanks to expenses of domestic and foreign tourist along. Sector which is
given many services as integrated is a line of business such as transportation for tourists, accomodation,
catering, entertainment. Tourism which has a important place among the sectors in Turkey is a
reformative feature in the balance of trade with the contribution of tourism revenues to the nation. People
have struggled with so many epidemics throughout history. Epidemics does take a knock not only
people’s physical and mental health but also economy. One of epidemic’s damaging affects on the sector
of tourism. As the crisis of Sars was affected negatively on travel, tourism and retail sales in 2005 year,
It is claimed that Asian countries lost million of 12-18 dollars. In 2005 year with the spread of Mers
epidemic The Republic of Korean’s lose millions of 2,6 USA dollars corresponding to 2,1 millions
foreign tourists causes the decrease number of foreign tourist. Lastly, The sector of tourism is
considerably affected by Coronavirus (Covid-19). Based on the time of crisis, the viewed scenarios seem
that the potential shock can change between the decrease of %60 and %80 in the economy of
international in 2020. In Turkey, it is concluded that the distribution of coming visitors according to
months and years is % change rate -75,06 for the first of six months of 2020/2019, the tourism revenue’s
rate is -11,4 for the first of three months of 2020/2019. In this regard, the context of study is aimed to
investigate the effects of the epidemic Covid-19 on the sector of tourism.

Keywords: Covid-19, Tourism, Turkish Economy
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1. GIRIS

Turizm her yil uluslararasi ve yurti¢i seyahatlerde yiiz milyonlarca insani i¢eren kiiresel bir endiistridir
(WTO, 2002). Turizmin 6nemi, herhangi bir ev sahibi {ilkeye getirdigi sayisiz fayda ve avantajdan
kaynaklanmaktadir. Turizm, bir iilkenin tamamen biiyiimesine ve gelismesine katkida bulunur.
Birincisi, ¢cok sayida ekonomik deger ve fayda getirir, ikincisi de iilkenin marka degerini, imajin1 ve
kimligini gelistirmeye yardimci olmaktadir. Turizm endiistrisi cazip destinasyonlarin 6tesine gegerek
onemli bir ekonomik biiylime katkist haline gelmektedir (Thakur, 2018). Makro ekonomik agidan
iilkelerin 6demeler bilancosuna ve ihracat gelirleriyle cari aciklarina olumlu katki saglayan turizm
sektorii istihdami arttirmasinin yani sira yerli ve yabanci turistlerin yaptiklar1 harcamalarla énemli bir
gelir kaynag: saglamaktadir. Turizmin iilkelere dnemli gelir sagladigi bir donemde tiim diinya 2020
yilinda Koronaviriis salginiyla yiizlesti. Wuhan' daki bir kdylii pazarindan yayilan Covid-19 virlisi Cin
smirlarinin Stesine tiim diinyay etkisi altina aldi (Oguz vd. 2020).

Diinya’min her yerine yayilan Covid-19 salgi Isgiicii ve gelir kaybi, Gsyh diisiisii, uluslararasr ticarette
azalma, imalat sanayindeki azalis gida giivensizliginin artmasi, turizm sektoriindeki diisiis gibi birgok
alami etkilemistir. Tiirkiye ekonomisinin 2019 Gsyh’s1 114 milyar uuro iken 2020 de %6 diisiisle 106
milyar euro ya gerilemistir. Thracati ve ithalat: salgn sonras1 %22 oraninda kayip yasamistir (EC,
Eurostat). Aylara gore tilkemize gelen ziyaretciler ocak—mart 2020 bir 6nceki yilin ayn1 donemine gére
degisim oran1 (%) -20,52 dir (Kiiltiir Bakanligi, 2020).

2. SALGINLARIN EKONOMILERE ETKISI

Mayis 2003’te SARS salgminin yayilmasi, kiiresel yayilmaya olan giiven ve korku kaybina yol agmis
bunun sonucunda da is ve tatil seyahatleri etkilenmistir. Salginin yasandig siire zarfinda Asya Pasifik
Havayollarinin yillik 6 milyar dolarlik geliri kaybetmesi bu etkiyi gozler oniine sermektedir
(IATA,2020). SARS salgini sadece insanlarin fiziksel ve zihinsel sagligina degil ekonomiye de biiyiik
zarar verdi. SARS krizi seyahat, turizm ve perakende satiglari olumsuz etkiledigi i¢in Asya iilkelerinin
12-18 milyar dolar kaybettigi tahmin edilmektedir. SARS'in turizm ve ilgili endiistrileri iizerinde biiyiik
etkisi oldu. Vatandasglarin yemek, kiyafet, seyahat ve eglence taleplerini azaltirken diger yandan ig
turizmi de keskin bir sekilde azaltmistir (Oiu and so, 2018).

Kore Cumhuriyetinde 2015 Orta Dogu solunum sendromu (MERS) salgin1 2,6 milyar ABD dolar
turizm kaybina karsilik gelen 2,1 milyon yabanci turistin sayisini azalmasina neden olmustur. Turist
sayisinin azalmasiyla konaklama sektoriinde 542 milyon ABD dolart, yiyecek ve icecek hizmetinde 359
milyon ABD dolar1 ve ulagim sektdrlerin de 106 milyon ABD dolar kayip yasanmistir (Joo, 2019).

3. TURIZM SEKTORU VE COViD-19 ONCESI MAKROEKONOMIK DURUM

Insanlar var olduklarindan beri cesitli nedenlerle seyahat etmektedir. Kiiresellesmeyle birlikte turizm,
otel, ulagim araclar1 ve yollari, plajlar, eglence merkezleri, spor alanlari, konaklama tesisleri ve biitiin
altyapisiyla 6nemli bir sektor olmustur (Soyu vd., 2017).

Geleneksel hizmet alt sektorleri arasinda, en 6nemli sektorlerden biri, bacasiz endiistri olarak da
adlandirilabilen turizm sektoriidiir. Tiirkiye gerek jeopolitik konumu gerek bir¢ok medeniyete ev
sahipligi yapmis olmasi bakimindan gozde turizm noktalarindadir. 1982 yilinda uygulamaya konan
“Turizmi Tesvik Kanunu” Tirkiye turizminin 6nemli bir bi¢im haline biiriinmesi agisindan doniim
noktast olmustur. Yiriirlige giren yasa ile yatirnmlari Oncelikli olarak turizmin kalkinmasina yol
acacak alanlara dogru yonlendirilmesi ve sonsuz olmayan kaynaklarm etkin bir sekilde kullanilmas1 ve
bu sekilde tesvik edilmesi amag edilip hedeflenmistir (Giiner, 2016).

Turizm ekonomisi; is¢i, satici, mikro girisimeci gibi birgok calisan1 biinyesinde barindirmaktadir.
Konaklama sektoriinde ¢alisanlar, serbest meslek ve restoran calisanlari, rehberler, zanaatkarlar, sokak
saticilar1 ve ulagim operatorleri gibi is kollar1 arasinda genis alanda etkilidir (SNV Report, 2007).
Turizm endiistrisinin farkli sektorlerinin 6zeti, seyahat sektorii, konaklama sektorii, eglence sektorii ve
turizm organizasyonlariyla ilgili sektorler bilesenidir (Mason,2003). Giiniimiize kadar bir¢ok sektdrde
gelir kazandiran llke ekonomilerine katki saglayan turizm sektorii 2019 yilinda seyahat ve turizm'in
dogrudan, dolayli ve kaynakli etkisi asagidakileri agikladi:

-Diinya GSYiH'sina 8.9 trilyon dolar katki
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Kiiresel GSYIH'nin %10,3'i

-330 milyon is, diinyadaki her 10 isten 1'i

-1,7 trilyon ABD dolan ziyaret¢i ihracat1 (toplam ihracatin% 6,8'1, kiiresel hizmet ihracatinin% 28,3'{)
-948 milyar ABD dolar1 sermaye yatirimi (toplam yatirimin %4.3" ii)

-2019, kiiresel Seyahat ve Turizm sektorii icin ekonomik biiylimenin ve istihdam yaratmanin itici giicii
olan roliinii pekistiren bir diger giiclii bitylime y1l1 oldu. Uluslararas1 Hava Tagimacilig1 Birligi Seyahat
kisitlamalarinin siddeti ve beklenen kiiresel durgunluk IATA artik sektérdeki yolcu gelirlerinin 252
milyar dolar veya 2019'larin %44 altinda diisebilecegini tahmin ediyor (WTTC, 2020).

Tablo 1. Forwardkeys Hava Seyahati Rezervasyonlari (Gegen Yilin Ayn1 Dénemine Gore Yillik
Buyume Y zdesi)

Uluslararasi gelen Uluslararasi giden Yurtici seyahat
Subat 2020  Gelecek 3ay = Subat 2020 = Gelecek 3ay = Subat 2020 Gelecek 3 ay
(sene (Mart-mayis (sene (Mart-mayis  (sene (Mart-mayis
basindan 2020) basindan 2020) basindan 2020)
beri) beri) beri)
Avrupa | 2.8 -7.5 1.8 -8.2 -1.4 -1.7
Amerika  -2.3 -9.3 -3.2 -12.4 3.6 25
Asya -18.0 -42.4 -18.0 -41.6 -13.8 -9.9
Pasifik
Orta -2.0 -13.9 -6.0 -21.0 -3.0 -17.7
Dogu
Afrika 2.5 -6.1 1.0 -10.5 4.4 -7.8
Dinya -4.7 -16.4 -4.7 -16.4 -1.2 -4.5

Kaynak: WTTC Mart 2020

ABD ekonomisin de ise 2019 yilinda %3,70 igsizlik yasarken covid sonrasi artisla %9,40’a yiikselmistir.
Tiirkiye 2019 yilinda %13,7 diizeyinde issizlik yasarken 2020 yilinda bu iran %17 ye ylikselmistir.
(Eurostat Statistic, 2020).

4. COVID 19 ‘UN TURIZM SEKTORUNE MAKROEKONOMIK ETKIiSIDiinya Saglik Orgiitii
(WHO) ilk olarak COVID-19'u Ocak 2020 de acil durum olarak ilan etti O zamandan beri, bu acil durum
kiiresel bir halk saglhigi ve 90 trilyon dolarlik kiiresel kriz ekonomisine doniistii. Cesitli tahminler,
kiiresel ticaret ve GSYIH' nin diisecegini tahmin ediyor. Kiiresel pandemi genis bir alani etkiliyor.
Hizmetlerden genel olarak turizme ve misafirperverlige kadar uluslararasi ekonomik ve ticari faaliyetler,
tibbi malzeme ve diger kiiresel deger zincirleri, finansal piyasalar enerji, ulasim, gida ve cesitli sosyal
aktivitelerden birkac1 bu etkiledigi alanlar arasindadir (Congressional Research Service, 2020).

Hizmet odakli ekonomiler &zellikle olumsuz etkilenecek ve daha fazla is riski altinda olacaktir.
Yunanistan, Portekiz ve Ispanya gibi turizme daha fazla bagimh olan iilkeler (GSYIH'nin %15'inden
fazlasi) bu krizden daha fazla etkilenecektir. (Fernandes, 2020). Turizm birgok insan i¢in énemli bir
gelir kaynagidir. Gelismekte olan Asya ekonomileri, uluslararasi turizm gelirleri gayri safi yurtigi
hasilanin (GSYIH) %40'mdan fazlasini olusturuyor. Ornegin Palau ve Maldivler gibi ekonomilerde.
Farkli senaryolar altinda COVID-19' un tahmini kiiresel ve Bolgesel Etkileri tespit edilmistir. Diinya’da
iyi senaryoya gbre Gsyih'nin yizdesi - 0.089, milyonlarca dolar kaybi olarak 76,693 $ tahmini
yapilmistir. Orta derece senaryoya gore Gsyih'min yiizdesi -0.182, milyonlarca dolar kaybi olarak
155,948 $’dir. Daha kétii durum ise Gsyih’ nin yiizdesi -0.404, milyonlarca dolar kaybi ise 346,975 $
olarak tahmin edilmistir (ADB BRIEFS, 2020).

Dunya, COVID-19 salgini ile esi goriilmemis bir kiiresel saglik, sosyal ve ekonomik acil durumla kars1
karsiyadir. Seyahat ve turizm sektorleri, uguslarin yasaklanmasi, otellerin kapatilmasi ve diinyanin
hemen hemen tiim iilkelerinde uygulanan seyahat kisitlamalariyla en fazla etkilenen sektorler
arasindadir. Mevcut veriler, 2020 yilinin ilk ¢eyreginde yaklasik 80 milyar ABD dolar1 gelir kaybina
neden olmustur. 2020'nin ilk ¢eyreginde gegen yilin ayni donemine gore 67 milyon uluslararasi varig
kaybini temsil ediyor.100 ila 120 milyon dogrudan turizm isi risk altinda oldugu belirtiliyor. Kiiresel
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ekonominin 2020'de %3.0 oraninda daralmasi ve 2021'de tekrar toparlanmasi bekleniyor (UNTWO,
2020). Pandemi AB turizm ekosistemini benzeri goriilmemis bir bask: altina aliyor. Seyahat ve diger
kisitlamalar sonucunda turizm, 2020'nin ilk ¢eyreginde AB'de ve kiresel diizeyde kademeli olarak
durdu. OECD, saglik krizinin uzunluguna ve iyilesme hizina bagli olarak bu diisiisiin% 45 ila% 70
arasinda olacagini tahmin etmektedir. Turizm isletmeleri akut likidite kriziyle kars1 karsiyadir. Sektor
tahminlerine gore, Avrupa diizeyinde gelir kayiplari oteller ve restoranlar i¢cin%85'e, tur operatorleri ve
seyahat acenteleri i¢cin%85'e, uzun mesafe demiryolu i¢in% 85'e ve yolculuk ve havayollar1 i¢cin% 90'a
ulasti. AB seyahat ve turizm endiistrisi, Onceki yillardaki ilgili donemlere kiyasla rezervasyonlarin%60
ila %90 arasinda azaldigin bildirdi. (European Commission, 2020).
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Sekil 1. Uluslararas: turist variglari, 2000-2019 ve 2020 senaryolar1 (% degisim)

Kaynak: UNWTO World Tourism Barometer May 2020 Special focus on the Impact of COVID-19
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Sekil 2. Mart 2020'de Uluslararasi Turist Variglar Keskin Bir Sekilde Diistii, Uluslararasi Turist
Varislari, Ocak, Subat, Mart 2020 (% Degisim)
Kaynak: UNWTO World Tourism Barometer May 2020 Special focus on the Impact of COVID-19
(Summary)

4.1. COVID 19 SONRASI TURKIYE
Covid-19 soku karsisinda “ilk anlik” ekonomik etkileri; Yurti¢i hasilada (GSYH) %26,7’lik daralma,

hane halki 6zel kullanabilir gelirinde %26.5 gerileme, toplam 06zel tiikketim harcama talebinde%23’liik
diisiis, yatinm harcamalarinda %66.7 diizeyinde daralma, toplam istihdamin (2019 sonuna gorece)
%22,8 azalarak, 28,2 milyondan 21,8 milyona gerilemesi, issizlik oraninin ise 2019 ortalamasi olan
%14.2’den %33.7°e yiikselmesi, biitce agiginin milli gelire oram1 %12’ye kadar biiyiiyebilecegi
bulunmustur. (Voyvoda, 2020).

COVID-19 Tedbirleri kapsamida 27 Mart 2020 tarihinde tiim dis hat uguslarin durdurulmas: karari
alimmigtir (SHGM). Tiim Ugak Trafiginin DHMI toplami; i¢ hatlar i¢in Mart ayinda 2020/2019 (%) -
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37,7 dis hatlar -83,8 dir. Nisan ayinda i¢ hatlar 2020/2019 (%) -37,4 dis hatlar -52,8 dir. Mayis ay1
2020/2019 (%) -47,8 dis hatlarin -80,0, TURKIYE GENELI i¢ hatlar1 -43,3 dis hatlar1 -50,9 dur.
Haziran ayinin 2020/2019 (%) -47,0 i¢ hatlar dis hatlarin ise -81,6 dir (DHMI istatistikler, 2020).

Ocak, Subat ve Mart aylarindan olusan I. ¢eyrekte, yurt icinde ikamet eden 6 milyon 781 bin kisi
seyahate ¢ikti. Seyahate ¢ikanlarin bir ve daha fazla geceleme kaydi ile iilke i¢inde yaptiklar1 toplam
seyahat sayis1 bir onceki yilin ayni ¢eyregine gore %43,5 azalarak 7 milyon 958 bin seyahat olarak
gerceklesti (TUIK, 2020).

Tiirkiye’nin covid salgimiyla miicadele etmek icin onlemler almistir. Toplam ciro {izerinden alinan
konaklama vergisi kasim ayma kadar uygulanmayacaktir. Otel kiralamalarina iliskin irtifak hakki
bedelleri ve hasilat pay1 ddemeleri nisan, may1s ve haziran aylari icin 6 ay siireyle ertelendi. I¢ havayolu
tasimacihiginda 3 ay siireyle KDV orani yiizde 18°den yiizde 1’e Indirilmesi aldig1 énlemler arasindadir
(TIM, 2020). Salgin sonras: turizmin iilke icindeki dnemini gdstermek igin salgin éncesi yani 2020
yilindan 6nceki yillarin ihracat ve ithalat oranlarina bakmamiz gerekmektedir. Turizm gelirlerindeki
yillara gére degisim ise tablo 2’de verilmektedir.

Tablo 2. Turizm Gelirlerinin Thracat Gelirleri ve Turizm Giderlerinin ithalat Giderleri Orani
(2000 - 2019)

Milyon $
g(l LKA ) IHRACAT TURIZM TURIZM ~  ITHALAT  TURIZM TURIZM
R RAKAMLA  GELIiRLE GELIRLERINi GIDERLE GIDERLE GIDERLERINi
RI Ri N IHRACATA Ri Ri N IiTHALATA
ORANI (%) ORANI (%)
2000 277749 7 636,0 2 54 502,8 1711,0 31
2001 313342 10 450,7 334 41 399,1 1738,0 4,2
2002 36 059,1 12 420,5 34,4 51553,8 1880,0 3,6
2003 472528 13854,9 29,3 69339,7 24248 35
2004 63 167,0 17 076,6 27,0 97 539,8 29545 3,0
2005 73476,4 20322,1 27,7 116 774,2 33946 2,9
2006 85534,7 18 594,0 21,7 139 576,2 32709 2,3
2007 107 271,8 209425 19,5 170 062,7 4043,3 2,4
2008 132 027,2 25415,1 19,2 201 963,6 4 266,2 2,1
2009 102 142,6 25 064,5 245 140 928,4 5090,4 3,6
2010 113 883,2 24 931,0 21,9 185 544,3 58745 3.2
2011 134 906,9 28 115,7 20,8 240 841,7 5531,5 2.3
2012 152 478,5 29 351,4 19,2 236 545,1 45934 1,9
2013 157 610,2 34 305,9 21,3 2421771 5 253,6 2,1
2014 151 802,6 32309,0 21,8 251 661,3 5470,4 2,2
2015 143 934,9 31464,8 21,9 207 203,4 5698,3 2.8
2015 143 934,9 31 464,8 21,9 207 203,4 5698,3 2,8
2016 142 606,2 221074 15,5 198 601,9 5049,8 2,5
2017 156 992,9 26 283,6 16,7 233 799,6 5137,2 2,2
2018 167 967,2 29512,9 17,5 223 046,0 4896 2,2
2019 171531,0 34520, 3 20,1 202 705,0 4 403 2,1
Kaynak:

Tirsab 2020

Tabloya gore 2000 yilindan 2019 yilina kadar ihracat rakamlar ve turizm gelirlerinin baz1 yillar disinda
arttigin1 gérmekteyiz. Turizm gelirlerinin ihracata oraniin en fazla oldugu yil %34,4 ile 2002 yilidir.
2016 yilinda %15,5’ye diisen bu oran 2017 de %16,7 2018 de %17,5 2019 yilinda ise %?20,1°¢
yiikselmistir. Turizm gelirlerinin ithalata orani ise 2001 yilinda %4,2 ile en yiiksek seviyesini yasarken
2012 yilinda %1,9 ile en diisiik seviyesini yasamaktadir. Sekil 3’teki TUIK Cikis Yapan Ziyaretciler ve
Vatandag Girig Aragtirmalarina gore Tiirkiye’ de 2019 yilinin ilk 3 ¢eyregindeki turizm geliri 4629,7
milyar dolar iken 2020 yilinin ilk 3 ¢eyregindeki turizm geliri 4 101,2 milyar dolardir. 2019 yilininin ilk
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6 ayin da gelen yabanci turist sayist 18 076 506, sene sonunda da 45 058 286 dir. 2020 yilinin ilk 6
ayinda ise 4 507 479 kisiye kadar diismiistiir. Tiirkiye'ye gelen yabanci ziyaretgilerin yillara ve aylara
gore dagiliminin ilk 6 ay ig¢in 2020/2019 % degisim oran1 -75,06 dir.

Yil-Ceyrek Donemlere Gore Turizm Gelirleri
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Turizm geliri

Sekil 3. Turizm Geliri, 2016- 2020 Ceyrek
Kaynak: T.C. Kiiltiir Bakanlig1

4.2. ULKELERIN TURIZM SEKTORUNU KORUMAK iCiN ALDIGI ONLEMLER

Salgin sonrasi iilkeler turizm sektdrii icin Onlemler ve paketler hazirlamigtir. Bu iilkelerden biri olan
Avustralya, turizm dahil, krizden etkilenen sektorlere 1 milyar Avustralya dolar1 yardimda bulunacak
ve turistik isletmelerden KDV almayacak. Ingiltere calisanini isten ¢ikarmayan otellerin personel
maginin yiizde 80'i devlet tarafindan édeme karar1 alarak yil sonuna kadar KDV'leri de kaldirmistir.
Ispanya hiikiimeti isini kaybeden gegcici iscilere 440 euro maas destegi vererek SGK primlerine 6 ay
erteleme Karar1 alirken, italya 10.4 milyar euroluk istihdam destegi verecegini aciklamistir. Macaristan
Hikumeti turizm, yiyecek-igecek ve spor gibi pandemiden en agir etkilenen sektorler, bordro
giderlerinden muaf tutulacak ve turizmde vergiler 31 Aralik'a kadar almayacagini duyurmustur.

Malezya tliim seyahat acentelerinin, otellerin ve hava yolu sirketlerinin vergi borglari ertelerken Otelleri,
20 May1s-20 Agustos arasindaki dénem i¢in vergiden muaf tutuldu. Endonezya hiikiimeti 32 milyon
dolar1 turizm sektorii igin sosyal destek programina ayirmigtir. Cin ise seyahat acentesi depozitosunun
ylizde 80’1, gegcici olarak lisansli tur operatorlerine aktarilacak. Genel hizmetler ve ulasim sektorleri
KDV’den muaf tutma ydntemini devreye sokmustur. Singapur hiikiimeti Oteller, restoranlar, turistik
merkezler dahil, tim emlak vergileri yizde 100 iade edilecek (Turizm Guncel, 2020).

Turizm gelirlerinin ihracata orani yaklasik %23 olan Tiirkiye ise Konaklama Vergisi Kasim ayia kadar
uygulanmama karar1 almistir. Otel kiralamalarina iliskin irtifak hakki bedelleri ve hasilat pay1 ddemeleri
Nisan, Mayis ve Haziran aylari igin 6 ay siireyle ertelenecek. i¢ havayolu tasimacihiginda 3 ay siireyle
KDYV oranini yiizde 18’den yiizde 1’e indirilecek (Turizm Aktiiel, 2020).

5. SONUCLAR VE ONERILER

Turizm sektorii birgok yapi1 tagina sahiptir. Bu sektér konaklamadan seyahate, yiyecek-icecekten eglence
sektoriine kadar uzamaktadir. Wuhan' da ki bir koylii pazarindan yayilan Covid-19 viriisii sehrin 6tesine,
bolgeye, lilkeye ve Cin sinirlarmin 6tesine yayilmasinin ardindan diinya ekonomisini ciddi anlamda
etkilemistir. Makro ekonomik anlamda en ¢ok etkilenen iilkeler dncelikli olarak kendi ekonomisinin
biiyiik bir kismin1 turizmden karsilayan iilkeler olarak gormekteyiz. 2020'nin ilk ¢eyreginde gecen yilin
ayni donemine gore 67 milyon uluslararasi varig kaybini temsil ediyor.100 ila 120 milyon dogrudan
turizm isi risk altinda oldugu belirtiliyor. Turizm sektoriinii yakindan ilgilendiren ulasim sektdriinde ise
olagantiistii hal nedeniyle uygulanan toplanti1 ve seyahat kisitlamalarinin yasaklanmasindan kaynakl
olarak gelirlerinin diinya genelinde 252 milyar dolar veya 2019'larin% 44 altinda diisebilecegini tahmin
edilmektedir. Tiirkiye de ise tiim ugak trafiginin haziran ayimnin i¢ hatlar1 2020/2019 (%) -47,0 iken dig
hatlarin orani %-81,6 dir. 2020 yilmin ilk 3 ¢eyregindeki turizm geliri 4 101,2 milyar dolar olup 2019
yilina gore diistiigii goriilirken bu durumun azalan turist girisleriyle déviz kayiplarina yol agtigini
gormekteyiz. Calismada degindigimiz rakamlar kiiresel salginin basta turizm sektorii olmak tizere ¢ogu
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hizmet sektoriinde olumsuz etkilere sebep oldugu sonucuna varmaktayiz. Yasanan pandemi kriziyle
basa ¢ikmak ve felaketle miicadele i¢in hiikiimet Onlemlerinin etkinligine bagli olarak gorevler
diismektedir. Bu baglamda iilkeler pandeminin etkisini dlgerek sektorlerin iyilesmesi igin destek verip
bu destegi siirdiirmesi gerekmektedir.
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OZET

Bu c¢alismada petrol fiyatlarinda yasanan degisimlerin enflasyon ve igsizlik gibi makroekonomik
gostergeler iizerindeki etkisi arastirlmistir. Calismada, Euro Boélgesinde 2001:Q1 ve 2019:Q4
doneminde gergeklesen enflasyon ve issizlik oranlar ile diinya petrol fiyatlarinin dogal logaritmasi
almarak modele dahil edilmistir. Serilerin diizey degerde duragan oldugu tespit edildikten sonra etki—
tepki fonksiyonu, varyans ayristirmasi, Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik analizi Vektor
Otoregresif Model (VAR) yardimiyla incelenmistir. Yapilan analiz sonucunda petrol fiyatlari ile
enflasyon ve issizlik oranlar arasinda bir adet esbiitiinlesmeye rastlanmistir. Ayrica elde edilen
bulgulara gore, diinya petrol fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar Euro Bolgesi igerisinde
enflasyona ve issizlige neden olurken, Euro Bolgesinde yasanan enflasyon ve issizligin diinya petrol
fiyatlarini etkilemedigi sonucuna ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlari, Enflasyon, Issizlik, VAR, Johansen Esbiitiinlesme, Granger
Nedensellik, Euro Bolgesi.
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OZET

Gayri Safi Yurtici Hasilla (GSYH) politika yapicilart ve market oyunculari tarafindan mevcut
ekonominin durumunu Slgmek i¢in kullandiklar1 6nemli bir gostergedir. Ancak, makroekonomik
gostergeler belli bir gecikmeyle yayinlanmaktadir. Tiirkiye’de GSYH referans ¢eyregin bitmesinden 10
ila 13 hafta sonra yayimlanmaktadir. Bu nedenle daha erken agiklanan verileri kullanilarak mevcut
ekonominin durumunu anlamak elzemdir. Simdi tahmin (Nowcasting) modelleri bu tip durumlar
¢Ozmek i¢in literatiirde etkin bir bi¢imde kullanilmaktadir. Literatiirde Tiirkiye’deki makro degiskenler
icin kisa donemli tahmin metodu Oneren birka¢ calisma vardir ve bu ¢aligmalarin tamami nokta
tahminler {izerine yogunlagmistir. Ancak, literatiirde nokta tahminlerin ¢evresindeki belirsizligi analiz
etmek de giderek onem kazanmaktadir ve merkez bankalar1 kendi enflasyon veya issizlik hedeflerinin
nokta tahminleri gevresindeki belirsizlikle gittikge daha ¢ok ilgilenmektedirler. Bu nedenle bu ¢alismada
bir dinamik faktor yardimiyla Tiirkiye’deki GSYH simdi tahmin yogunlugu (density nowcasts) iireten
modeller gelistirelecek ve iiretilen yogunluk simdi tahminleri olasilik integrali doniigiim (PIT) teknigi
bazli testler kullanilarak incelenecektir. Ayrica simdi tahmin yogunluklarinin performansini log skor ve
stirekli siral1 olasilik skoru kullanarak karsilastirilacaktir. Elde edilen simdi tahmin yogunluklarinda PIT
testlerinin ¢ogunlugunu gecen bazi spesifikasyonlar olsa da PIT’lerin aym dagilip dagilmadigim
inceleyen yapisal kirilma testlerinde ve PIT’lerin ters normal standart transformasyonunu inceleyen
normalite testlerinde ¢cogu model zorlanmaktadir. Bunun yaninda genel yazina uygun olarak daha fazla
veri olduk¢a modellerin tahmin performanslari iyilesmektedir. Son olarak PIT 6zelliklerinin iyi olmasi
ile tahmin performanslar arasinda direkt bir iliski gézlenememistir.

Anahtar Kelimeler: Simdi Tahmin, Gayri Safi Yurti¢i Hasila, Dinamik Faktor Modeli.

ABSTRACT

Gross Domestic Product (GDP) is the key indicator that is closely watched by policy makers and market
participants to evaluate the current state of the economy. However, macroeconomic indicators are
released with a delay. For the Turkish economy, GDP is released between 10 and 13 weeks after the end
of the reference quarter. Therefore, it is crucial to infer the current state of the economy by analyzing
data released in a more timely manner. Nowcasting models are used in the literature commonly to
overcome these types of situations. In the literature, there are some studies that propose short-term
forecasting methods for Turkish macro variables and all these studies only focus on point predictions.
However, it is becoming more important to analyze the uncertainty around models’ point predictions
and central banks are increasingly interested about the uncertainty around their point predictions of
inflation or unemployment targets. Therefore in this study, we will develop nowcasting models to
produce density nowcasts for Turkish GDP and analyze characteristics of these density nowcasts using
probability integral transform (PIT) technique based tests. Furthermore, we will evaluate the
performance of nowecast densities using log score and continuous rank probability score. Even though
nowcast densities obtained from DFMs with some specific specifications pass majority of PIT tests,
most of DFMs fail to pass tests of identical distribution and normality tests on the inverse normal of
PITs. Furthermore in line with the literature, the performance of nowcast densities improves when we
have more information on the current quarter. Finally, there is no obvious correlation between PIT
characteristics of nowcast densities and their performance.

Keywords: Nowcast, Gross Domestic Product, Dynamic Factor Model.
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1. GIRIS

Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) politika yapicilart ve market oyunculan tarafindan mevcut
ekonominin durumunu 6l¢mek i¢in kullandiklart 6nemli bir gostergedir. Ancak, Tiirkiye’de GSYH
referans ceyregin bitmesinden 10 ila 13 hafta sonra yayimlanmaktadir. Bu nedenle simdi tahmin
(Nowcasting) modelleri kullanilarak mevcut ekonominin durumunu anlamak 6nem kazanmaktadir.
Literatiirde Tiirkiye’deki makro degiskenler i¢in kisa donemli tahmin metodu &neren birkag¢ calisma
vardir (bkz. Cagr1 Akkoyun ve Giinay (2012), Chadwick ve Sengiil (2012), Dogan ve Midili¢ (2016),
Ermisoglu ve ark. (2013), Modugno ve ark. (2016) ve Soybilgen (2015)). Fakat, bu ¢aligmalarin tamami
nokta tahminler iizerine yogunlagsmistir. Rossi and Sekhposyan (2014) isaret ettigi iizere nokta
tahminlerin ¢evresindeki belirsizligi analiz etmek de giderek 6nem kazanmaktadir ve merkez bankalari
kendi enflasyon veya issizlik hedeflerinin nokta tahminleri ¢evresindeki belirsizlikle gittikce daha ¢ok
ilgilenmektedirler. Bu nedenle bu ¢alismada Tiirkiye’deki GSYH simdi tahmin yogunlugu (density
nowcasts) ireten modeller gelistirilecegiz ve lretilen yogunluk simdi tahminlerinin 6zelliklerini
inceleyecegiz.

Makroekonomik degiskenleri tahmin etmek icin bu ¢aligmada hem Banbura ve Modugno’un (2014)
hem de Giannone vd.’nin (2008) onerdigi dinamik faktdr modellerini kullanacagiz. Dinamik faktor
modelleri simdi tahmin i¢in en ¢ok kullanilan modellerin basinda gelmektedir. Su ana kadar birgok
calismada makroekonomik modellerin nokta tahmini igin DFM’ler basarili bir bi¢imde kullanilmigtir
(bkz. Antonio Liedo (2014), Barhoumi ve ark. (2010), Bragoli ve ark. (2015), Caruso (2015),
D’Agostino ve ark. (2013), de Winter (2011), Matheson (2010), Modugno (2013), vs...). DFM modelini
olustururken secilen spesifikasyonlar 6nem arz etmektedir. Bu calismada ¢ok sayida degisik
spesifikasyon deneyecegiz, ayrica biitiin bu spesifikasyonlarin tahminlerini kullanilan log skor bazli bir
tahmin kombinasyon metodu da bu ¢alismada kullanacagiz.

DFM modelinin parametrelerini yukaridaki iki yontemden biri ile elde ettikten sonra 6zylikleme
(bootstrap) metotlartyla model kalintilarini tekrar karistirmak suretiyle simdi tahmin yogunluklarini elde
edecegiz. Bundan sonra simdi tahmin yogunluklarinin dogru kalibre edilip edilmedigini inceleyecegiz.
Simdi tahmin yogunluklarimin dogru 6zelliklere sahip olup olmadigini anlamak i¢in olasilik integrali
doniisiim (PIT) teknigi bazli testleri kullanacagiz. Ayrica simdi tahmin yogunluklarinin performansini
log skor ve siirekli sirali olasilik skorunu kullanarak incelecegiz.

Cikan sonuclara gore Giannone vd.’nin (2008) 6nerdigi DFM ile elde edilen simdi tahmin yogunluklar
hem PIT bazli 6zelliklerine gore hem de performanslarina gére Banbura ve Modugno’un (2014) 6nerdigi
DFM ile elde edilen simdi tahmin yogunluklarina gore daha iyi sonuglar sergilemektedir. Giannone
vd.’nin (2008) 6nerdigi DFM ile elde edilen simdi tahmin yogunluklarinda PIT testlerinin ¢ogunlugunu
gegen bazi spesifikasyonlar olsa da PIT’lerin aym dagilip dagilmadigini inceleyen yapisal kirilma
testlerinde ve PIT lerin ters normal standart transformasyonunu inceleyen normalite testlerinde ¢ogu
model zorlanmaktadir. Bunun yaninda genel yazina uygun olarak daha fazla veri olduk¢a modellerin
tahmin performanslar1 iyilesmektedir. Son olarak PIT &zelliklerinin iyi olmasi ile tahmin performanslar
arasinda direkt bir iligski gézlenememistir.

Calismanin bundan sonraki yapisi su sekildedir. Ikinci béliimde yontem ve veri seti tanitilmistir. Ugiincii
boliimde ampirik sonuglar gosterilmistir. Dordiincii boliimde ise oneriler sunulmustur.

2. YONTEM VE VERI SETI

2.1. DFM Modeli

Bu ¢alismada GSYH’nin her ¢eyrek i¢in yildan yila biiyiime oranin1 tahmin etmek igin bir dinamik
faktor modeli kullantyoruz. DFM modelinin gosterimi asagidaki gibidir:

Xt =,u+AFt +€t'
X, n tane standardize edilmis aylik degiskeni gostermekte, A aylik degiskenler i¢in faktor yiiklemelerini

gostermekte, &, ise denklemin kalintilarin1 gostermektedir. Ayrica gozlemlenmeyen faktorler, Fj,
asagidaki gibi bir 6zgecikmeli vektor otoregresif siire¢ (VAR) ile modellenmektedir:
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F, =30 AiFe_; + Cuy

A; VAR katsayalarini gostermektedir, u; q boyutlu sok vektoriinii, ve C ise rxq boyutunda q tam
dereceli g < r sartin1 saglayan matriksi gostermektedir. Eger Giannone vd.’nin (2008) yerine Banbura
ve Modugno’nun (2014) DFM’sini modelleyeceksek o zaman dinamik faktor modeli agsagidaki sekilde
gosterilmektedir:

F, = Z?:l AiF_i + ug.

Ceyreklik GSYH biiylime verilerini aylik DFM modeline entegre edebilmek i¢in Giannone vd.’nin
(2008) modelini kullanirken aylik degiskenleri ilk 6nce Giannone vd.’nin (2013) 6nerdigi filtreden
geciriyoruz. Sonrasinda Giannone vd. nin (2008) iki adimli kestirim yontemiyle faktorleri elde ettikten
sonra her ceyregin son ayindaki faktoér degerlerini alip bir koprii denklemiyle c¢eyreklik GSYH
biiylimesiyle eslestiriyoruz. Banbura ve Modugno’nun (2014) DFM yontemini kullanirken ise geyreklik
yildan yila GSYH biiyiime oranlarinin her bir ¢eyregin son ayina gelecek sekilde yerlestirilmis halini
aylik veri setimize entegre edip sonrasinda faktor yiiklemelerine Giannone vd.’nin (2013) kisitlarini
koyuyoruz.

Banbura ve Modugno’nun (2014) DFM yonteminin spesifaskyonlari i¢in r < 4 ve p < 4 saglayan 16
spesikasyonu kullaniyoruz. Giannone vd.’nin (2008) DFM yontemi igcinr < 4,p<4,q<4veq <r
sartin1 saglayan 30 spesikasyonu kullantyoruz.

2.2. Simdi Tahmin Yogunluklar:

DFM’nin parametrelerini Banbura ve Modugno (2014) veya Giannone vd. (2008) yontemlerinden birini
kullanarak elde ettikten sonra her bir spesifikasyon i¢in parametre belirsizligi igeren yogunluk simdi
tahminlerini olusturuyoruz. Ayrica biitlin spesifikasyonlarinin Aastveit vd.’nin (2014) yaptig1 gibi log
skor yoOntemiyle birlestirip, inceliyoruz. Her bir spesifikasyonun yogunluk simdi tahminlerini
birlestirebilmek igin 2012 1. ¢eyrek ve 2014 3. ¢eyrek arasindaki yogunluk tahminleri ile ilk 6nce log
skor temelli agirliklar belirleniyor sonrasinda bu agirliklar kullanilarak 2015 1. ¢ceyrek yogunluk simdi
tahminleri birlestiriliyor. Sonrasinda 2012 2. ¢eyrek ve 2014 4. ¢eyrek arasindaki yogunluk tahminleri
ile agirliklar belirlenip 2015 2. ¢eyrek yogunluk simdi tahminleri birlestiriliyor ve bu sekilde 2018 4.
ceyregin yogunluk simdi tahminleri birlestirene kadar siiriiyor. Biitiin bu tahmin egzersizini yaparken
veri revizyonunu dikkate almayan ama tarihsel veri akisini dikkate alan ps6do gergek zamanli veri seti
kullaniliyor. Her bir modeli ayin 15’inde ¢alistirdigimizi kabul ediyoruz. Ayrica her bir ¢eyregin GSYH
degeri i¢in o ¢eyregin baslangicindan, GSYH agiklandig1 aya kadar tahmin yapiyoruz. Bu da 5 ay
boyunca tahmin yaptigimiz anlamina geliyor. 1. ay ve 2. ay tahminler h = 2 olurken, 3. ay, 4. ay ve 5.
ay tahminleri ise h = 1 olarak kabul edilmektedir.

Yogunluk simdi tahminlerini olusturmak i¢in modelinin kalintilarin1 duragan 6zyilikleme metotlariyla
yeniden karistiracagiz. Duragan 6zyiikleme metodundaki blok biiyiikliiklerini Politis ve Romono (1994)
metodunu kullanarak belirleyecegiz. Simdi tahmin yogunluklarini olustururken kisaca asagidaki
prosedur takip edilecektir:

1. Model kalimtilarini su sekilde elde et: & = X, — fi + AF,.

2. b=1,..,1000 tane dzyiikleme replicakasyonu yaparak kalintilar;, &, yeniden érneklendir. Bu
sekilde 6zyiiklenmis kalintilar, égb), yarat.

3. Ozyiiklenmis kalintilari, ét(b), kullanarak 6zyiiklenmis veri setini, Xt(b) = AF, + ét(b), yeniden
olustur.
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4. En son olarak 6zyiiklenmis veri seti ile DFM modelinin parameterlerini yeniden hesapla ve yogunluk
GSYH tahminlerini elde et.

Simdi tahmin yogunluklarini elde ettikten sonra Diebold vd. (1998) tarafindan 6nerilen olasilik integrali
doniisiimiinii (PIT) hesaplayacagiz. PIT h zaman sonrast simdi tahmin yogunlugunun kiimiilatif dagilim
fonksiyonudur (cumulative density function). Yogunluk simdi tahminlerinden kiimiilatif dagilim
fonksiyonunu elde edebilmek icin Aastveit vd. (2014) takip ederek 100 esit nokta kullanilan bir kernel
diizeltme fonksiyonu kullanilacak.

Diebold vd. (1998) eger tahmin edilen yogunluklar gercek yogunlukla tutarliysa PIT lerin birbirinden
bagimsiz ve aynmi dagilima sahip (i.i.d.) bir sekilde 0 ve 1 arasinda tekdiize (uniform) dagildigini
sOylemistir. Bu nedenle yogunluk simdi tahminlerini analiz etmek i¢in PIT’lerin tekdiizeliklerini
Kolmogorov-Smirnov (KS), Anderson-Darling (AD) testleriyle inceliyoruz ve PIT lerin birinci ve ikinci
momentinin bagimsizliklarmi ise Ljung-Box testleriyle (LB(1), LB(2)) analiz ediyoruz. PIT lerin birinci
ve ikinci momentinin ayni dagilip dagilmadigini ise Andrews (1993) yapisal kirilma testiyle (QLR(1),
QLR(2)) hesaplayacagiz. Ayrica Berkowitz (2001) PIT’in ters normal standart transformasyonun i.i.d.
standart Normal dagildigin1 gostermistir. Bu nedenle yogunluk simdi tahminlerini ger¢ek yogunlukla
tutarlt olup olmadigim1 anlamak i¢in Berkowitz’in (2001) normalite testi (BZ(N)), bagimsizlik testi
(BZ(IND)) ve Berkowitz (2001) birlesik testini (BZ) kullanacagiz. Bunun yaninda yine PIT’in ters
normal standart transformasyonuna uygulanan Doornik ve Hansen (2008) (DH) normalite testini
kullanacagiz. Ne yazik ki bu testler genel olarak h = 1 iken gegerlidir. Eger h > 1 ise bagimsizlik 6n
kosulunu PIT’ler saglamamaktadir. Bu durumda Rossi ve Sekhposyan’1 (2014) takip ederek tahminleri
h parga araliklara bolerek her bir alt 6rneklem igin testleri uygulayacagiz. h > 1 icin Clements ve Smith
(2000) ve Diebold vd. (1998) bu sekilde test yontemini énermislerdir. En son olarak yogunluk simdi
tahminlerinin performansini log skor (LS) ve Panagiotelis ve Smith’in (2008) 6nerdigi stirekli sirali
olasilik skorunu (CRSP) kullanarak karsilastiracagiz.

2.3. Veri Seti

Veri seti olarak 6 reel degisken (sanayi {iretim endeksi, iharacat miktar endeksi, ithalat miktar endeksi,
toplam araba iiretimi, tarim dis1 istihdam), 5 anket degiskeni (kapasite kullanim orani, TUIK tiiketici
guven endeksi, Bloomberg tiketici gliven endeksi, reel kesim giiven endeksi ve satin alma yoneticileri
endeksi) ve 6 finansal degisken (tiiketici kredileri, ticari krediler, kredi temerriit takast, reel efektif doviz
kuru, BIST 100 endeksi ve 2 yillik gosterge tahvili) kullantyoruz. Veri setimiz 2009 Ekim’den ve 2019
Nisan’1 kadar biitlin donemi igeriyor. Veri setine 2009 Ekim ayindan baglamamizin nedeni Soybilgen
ve Yazgan’da (2018) goriilecegi ilizere yeni GSYH verisinin 2009 yilinda yapisal bir kirilmaya ugramasi
nedeniyledir. Biitiin degiskenlere Modugno vd. (2016) takip ederek gerekli transformasyonlar
uygulanmaktadir.

3. AMPiRiK SONUCLAR

Tablo 1-10 arasi Giannone vd.’nin (2008) ve Banbura ve Modugno’nun (2014) DFM’lerinin
parametrelerinden elde edilen simdi tahmin yogunluklarinin analizini gdstermektedir. Simdi tahmin
yogunluklarinin PIT’lerine yukarida belirtldigi lizerine uygulanan testler sirasiyla LB(1), LB(2), KS,
AD, QLR(1), ve QLR(2)’dir. PIT in ters normal standart transformasyonuna ise yine bir 6énceki bolimde
belirtildigi iizerine BZ(N), BZ(IND), BZ ve DH testleri uygulanmistir. Simdi tahmin yogunluklarinin
performansini 6lgmek igin ise LS ve CRSP kullanilmistir.
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Tablo 1. Giannone vd. (2008) yontemi ile elde DFM’nin parametrelerinden olusturulan simdi tahmin yogunluklarinin analizi (PIT testlerinin p-degerleri ve
performans metrikleri; 2014:1C-2018:4C; 1. ay tahminleri; h = 2).

Spesifikasyon | LB(1) | LB(2) KS AD QLR() | QLR(2) | BZ(N) [BZ(IND)| BZ DH LS CRSP
r-1; g-1; p-1 0,10 0,26 0,00 0,00 0,64 0,52 0,00 0,34 0,00 0,00 21,32 2,78
r-2; g-1; p-1 0,04 0,47 0,07 0,00 0,03 0,15 0,00 0,90 0,00 0,13 -1,92 1,98
r-3; g-1; p-1 0,06 0,16 0,02 0,00 0,23 0,49 0,00 0,70 0,00 0,04 -2,20 2,12
r-4; g-1; p-1 0,04 0,14 0,00 0,00 0,61 0,81 0,00 0,29 0,00 0,03 -2,04 2,48
r-2; g-1; p-2 0,19 0,46 0,24 0,00 0,00 0,00 0,01 0,51 0,04 0,62 21,97 1,70
r-3; ¢-1; p-2 0,24 0,10 0,74 0,42 0,62 0,24 0,11 0,40 0,24 0,25 -2,65 12,58
r-4; g-1; p-2 0,46 0,37 0,02 0,02 1,00 1,00 0,00 0,00 0,00 0,04 -3,29 4,94
r-3; g-1; p-3 0,06 0,10 0,76 0,37 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 -2,63 6,23
r-4; g-1; p-3 0,69 0,46 0,10 0,43 0,02 0,00 0,00 0,45 0,00 0,00 -3,29 54,91
r-2; g-1; p-3 0,05 0,11 0,22 0,04 0,63 0,33 0,15 0,83 0,26 0,17 -3,00 7,55
r-1; g-1; p-3 0,04 0,10 0,00 0,00 0,51 0,71 0,00 0,44 0,00 0,02 21,75 2,13
r-1; g-1; p-2 0,06 0,08 0,00 0,00 0,70 0,83 0,00 0,49 0,00 0,00 -2,55 2,30
r-2; g-2; p-1 0,01 0,45 0,04 0,00 0,02 0,10 0,00 0,60 0,00 0,11 -1,87 1,94
r-3; g-2; p-1 0,07 0,35 0,09 0,00 0,00 0,01 0,00 0,73 0,00 0,08 -2,10 1,90
r-4; g-2; p-1 0,01 0,55 0,01 0,00 0,05 0,18 0,00 0,70 0,00 0,03 -1,88 1,99
r-2; g-2; p-2 0,41 0,45 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,87 0,00 0,02 -2,24 1,87
r-3; g-2; p-2 0,08 0,22 0,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,46 0,00 0,06 -1,89 1,73
r-4; g-2; p-2 0,36 0,47 0,62 0,54 0,00 0,02 0,34 0,40 0,49 0,21 -2,64 2,47
r-3; g-2; p-3 0,33 0,75 0,82 0,41 0,00 0,00 0,05 0,31 0,11 0,72 -2,22 1,75
r-4; g-2; p-3 0,17 0,67 0,56 0,46 0,00 0,02 0,00 0,00 0,00 0,51 22,76 411
r-2; g-2; p-3 0,28 0,27 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,59 0,00 0,03 -2,05 1,93
r-3; g-3; p-1 0,01 0,79 0,08 0,00 0,01 0,06 0,00 0,75 0,00 0,12 21,94 1,97
r-4; g-3; p-1 0,04 0,34 0,09 0,00 0,00 0,02 0,00 0,70 0,00 0,05 -2,01 1,88
r-3; g-3; p-2 0,27 0,21 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,67 0,00 0,03 21,92 1,84
r-4; g-3; p-2 0,05 0,25 0,14 0,00 0,00 0,02 0,00 0,46 0,00 0,13 -2,09 1,71
r-3; g-3; p-3 0,29 0,22 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,44 0,00 0,08 1,77 1,81
r-4; g-3; p-3 0,12 0,52 0,76 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,23 -2,34 1,98
r-4; g-4; p-1 0,00 0,08 0,03 0,00 0,03 0,10 0,00 0,53 0,00 0,07 -1,45 1,86
r-4; g-4; p-2 0,11 0,01 0,07 0,00 0,00 0,01 0,00 0,72 0,00 0,03 -1,83 1,81
r-4; g-4; p-3 0,47 0,29 0,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,38 0,00 0,02 -2,08 1,77

Kombinasyon | 0,09 0,42 0,45 0,36 0,00 0,67 0,01 0,62 0,02 0,30 -2,54 1,71
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Tablo 2. Giannone vd. (2008) yontemi ile elde DFM’nin parametrelerinden olusturulan simdi tahmin yogunluklarinin analizi (PIT testlerinin p-degerleri ve
performans metrikleri; 2014:1C-2018:4C; 2. ay tahminleri; h = 2).

Spesifikasyon | LB(1) | LB(2) KS AD QLR() | QLR(2) | BZ(N) [BZ(IND)| BZ DH LS CRSP
r-1; g-1; p-1 0,10 0,31 0,00 0,00 0,46 0,39 0,00 0,29 0,00 0,00 -1,44 2,73
r-2; g-1; p-1 0,07 0,25 0,09 0,00 0,00 0,09 0,00 0,86 0,00 0,40 21,79 1,77
r-3; g-1; p-1 0,05 0,23 0,06 0,00 0,26 0,36 0,00 0,74 0,00 0,34 -1,85 1,93
r-4; g-1; p-1 0,04 0,21 0,00 0,00 0,49 0,83 0,00 0,39 0,00 0,05 -2,18 2,34
r-2; g-1; p-2 0,01 0,12 0,81 0,35 0,34 0,04 0,34 0,56 0,50 0,18 -2,16 1,80
r-3; ¢-1; p-2 0,62 0,57 0,47 0,46 0,59 0,40 0,04 0,09 0,08 0,09 -2,80 531
r-4; g-1; p-2 0,32 0,31 0,03 0,04 1,00 0,00 0,00 0,75 0,00 0,35 -3,47 5,78
r-3; g-1; p-3 0,01 0,00 043 0,36 0,00 0,00 0,02 0,80 0,06 0,71 -3,01 497
r-4; g-1; p-3 0,25 0,70 0,42 0,35 0,16 0,08 0,00 0,57 0,00 0,02 5,61 60,20
r-2; g-1; p-3 0,46 0,06 0,24 0,35 0,55 0,00 0,51 0,54 0,62 0,09 -2,81 5,90
r-1; g-1; p-3 0,01 0,14 0,03 0,00 0,17 0,47 0,00 0,55 0,00 0,57 -1,83 1,76
r-1; g-1; p-2 0,05 0,08 0,00 0,00 0,64 0,78 0,00 0,45 0,00 0,03 -1,90 2,17
r-2; g-2; p-1 0,06 0,34 0,08 0,00 0,00 0,05 0,00 0,54 0,00 0,40 21,50 1,80
r-3; g-2; p-1 0,29 0,09 0,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,70 0,00 0,12 -1,68 1,70
r-4; g-2; p-1 0,01 0,56 0,01 0,00 0,05 0,17 0,00 0,48 0,00 0,06 -1,67 1,80
r-2; g-2; p-2 0,36 0,27 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,67 0,00 0,06 21,01 1,75
r-3; g-2; p-2 0,39 0,09 0,41 0,00 0,00 0,00 0,00 0,47 0,00 0,16 21,73 1,60
r-4; q-2; p-2 0,21 0,22 0,26 0,36 1,00 1,00 0,00 0,87 0,00 0,05 -2,62 2,32
r-3; g-2; p-3 0,46 0,62 0,84 0,36 0,00 0,00 0,31 0,54 0,46 0,70 -2,14 2,63
r-4; g-2; p-3 0,63 0,49 0,06 0,06 0,00 0,00 0,00 0,25 0,00 0,03 -3,00 8,81
r-2; g-2; p-3 0,16 0,31 0,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,56 0,00 0,01 -1,85 1,67
r-3; g-3; p-1 0,09 0,68 0,08 0,00 0,00 0,02 0,00 0,64 0,00 0,17 1,71 1,85
r-4; g-3; p-1 0,16 0,06 0,09 0,00 0,00 0,01 0,00 0,75 0,00 0,24 -1,58 1,67
r-3; g-3; p-2 0,25 0,19 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,50 0,00 0,04 -1,54 1,71
r-4; g-3; p-2 0,31 0,18 0,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,83 0,00 0,29 -1,65 151
r-3; g-3; p-3 0,26 0,29 0,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,36 0,00 0,06 -1,69 1,60
r-4; g-3; p-3 0,23 0,51 0,40 0,09 0,46 0,11 0,17 0,44 0,31 0,04 -2,33 2,07
r-4; g-4; p-1 0,10 0,24 0,05 0,00 0,02 0,09 0,00 0,54 0,00 0,14 -1,41 1,77
r-4; g-4; p-2 0,21 0,04 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,56 0,00 0,10 -1,53 1,70
r-4; g-4; p-3 0,45 0,23 0,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,50 0,00 0,14 -1,83 1,52

Kombinasyon | 0,42 0,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,26 0,00 0,00 -3,12 1,96

Kongre Kitabi -52- www.izmiriktisatkongresi.org



ULUSLARARASI iZMIR IKTiISAT KONGRESI
2 e 19-20 Eyliil 2020 / iZMiR

Tablo 3. Giannone vd. (2008) yontemi ile elde DFM’nin parametrelerinden olusturulan simdi tahmin yogunluklarinin analizi (PIT testlerinin p-degerleri ve
performans metrikleri; 2014:1C-2018:4C; 3. ay tahminleri; h = 1).

Spesifikasyon | LB(1) | LB(2) KS AD QLR() | QLR(2) | BZ(N) [BZ(IND)| BZ DH LS CRSP
r-1; g-1; p-1 0,13 0,16 0,00 0,00 0,42 0,40 0,00 0,12 0,00 0,00 -2,81 2,57
r-2; g-1; p-1 0,30 0,96 0,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,12 0,00 0,89 -1,60 1,64
r-3; g-1; p-1 0,19 0,91 0,17 0,00 0,13 0,05 0,00 0,52 0,00 0,97 -1,78 1,71
r-4; g-1; p-1 0,14 0,24 0,00 0,00 0,18 0,21 0,00 0,09 0,00 0,20 -2,00 2,22
r-2; g-1; p-2 0,30 0,91 0,04 0,05 1,00 1,00 0,40 0,90 0,57 0,19 22,27 1,81
r-3; g-1; p-2 0,82 0,79 0,17 0,05 0,13 0,09 0,00 0,15 0,00 0,95 -3,28 20,18
r-4; g-1; p-2 0,19 0,64 0,00 0,01 1,00 1,00 0,00 0,39 0,00 0,85 -4,20 20,70
r-3; g-1; p-3 0,33 0,42 0,19 0,08 0,00 0,00 0,00 0,16 0,00 0,29 -3,26 11,45
r-4; g-1; p-3 0,65 0,67 0,03 0,02 1,00 1,00 0,00 0,65 0,00 0,35 594 | 146,87
r-2; g-1; p-3 0,18 0,28 0,05 0,44 0,13 0,25 0,66 0,64 0,73 0,18 -3,46 24,10
r-1; g-1; p-3 0,01 0,71 0,01 0,00 0,15 0,17 0,00 0,16 0,00 0,86 2,11 1,66
r-1; g-1; p-2 0,03 0,47 0,00 0,00 1,00 0,74 0,00 0,21 0,00 0,59 -2,03 1,79
r-2; g-2; p-1 0,92 0,77 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,30 0,00 0,23 -1,55 1,58
r-3; g-2; p-1 0,41 0,73 0,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,16 0,00 0,37 21,49 1,49
r-4; g-2; p-1 0,11 0,45 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,27 0,00 0,77 -1,50 1,63
r-2; g-2; p-2 0,64 0,79 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,30 0,00 0,03 21,73 1,47
r-3; g-2; p-2 0,32 0,23 0,55 0,37 0,00 0,00 0,14 0,25 0,10 0,22 -1,47 1,22
r-4; g-2; p-2 0,12 0,95 0,07 0,05 0,23 0,01 0,00 0,94 0,01 0,00 -2,92 7,02
r-3; g-2; p-3 0,25 0,40 0,63 0,50 0,04 0,02 0,14 0,26 0,21 0,89 2,21 1,87
r-4; q-2; p-3 0,80 0,77 0,17 0,43 0,14 0,47 0,00 0,41 0,01 0,00 -3,35 6,60
r-2; g-2; p-3 0,24 0,71 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,18 0,00 0,50 -1,58 1,28
r-3; g-3; p-1 0,80 0,88 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,37 0,00 0,11 -1,65 1,59
r-4; g-3; p-1 0,53 0,77 0,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,34 0,00 0,62 -1,51 153
r-3; g-3; p-2 0,63 0,85 0,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,55 0,00 0,12 21,52 1,38
r-4; g-3; p-2 0,26 0,40 0,72 0,43 0,00 0,00 0,04 0,46 0,05 0,25 21,76 1,34
r-3; g-3; p-3 0,67 0,04 0,24 0,00 0,00 0,00 0,00 0,37 0,00 0,56 21,23 1,09
r-4; g-3; p-3 0,31 0,96 0,14 0,40 0,00 0,00 0,02 0,11 0,02 0,00 -2,32 2,21
r-4; g-4; p-1 0,87 0,56 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,82 0,00 0,25 -1,48 1,56
r-4; g-4; p-2 0,59 0,88 0,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,52 0,00 0,79 -1,44 1,38
r-4; g-4; p-3 0,27 0,72 0,61 0,05 0,00 0,00 0,06 0,12 0,01 0,33 21,37 1,01

Kombinasyon | 0,97 0,98 0,00 0,00 0,84 0,80 0,00 0,17 0,00 0,00 -3,92 2,38
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Tablo 4. Giannone vd. (2008) yontemi ile elde DFM’nin parametrelerinden olusturulan simdi tahmin yogunluklarinin analizi (PIT testlerinin p-degerleri ve
performans metrikleri; 2014:1C-2018:4C; 4. ay tahminleri; h = 1).

Spesifikasyon | LB(1) | LB(2) KS AD QLR() | QLR(2) | BZ(N) [BZ(IND)| BZ DH LS CRSP
r-1; g-1; p-1 0,13 0,19 0,00 0,00 0,43 0,40 0,00 0,12 0,00 0,00 2,77 2,46
r-2; g-1; p-1 0,28 0,94 0,52 0,01 0,02 0,00 0,00 0,21 0,00 0,74 21,72 1,56
r-3; g-1; p-1 0,26 0,73 0,61 0,38 0,45 0,18 0,05 0,60 0,08 0,38 -2,03 1,56
r-4; g-1; p-1 0,03 0,71 0,01 0,00 0,17 0,18 0,00 0,11 0,00 0,56 -2,15 2,06
r-2; g-1; p-2 0,13 0,89 0,83 0,51 0,05 0,00 0,10 0,11 0,13 0,24 2,71 2,00
r-3; g-1; p-2 0,73 0,55 0,00 0,01 0,67 0,75 0,00 0,24 0,00 0,00 -3,64 31,27
r-4; g-1; p-2 0,53 0,39 0,00 0,01 0,34 0,45 0,00 0,17 0,00 0,87 -4,48 20,09
r-3; g-1; p-3 0,07 0,53 0,01 0,02 0,10 0,03 0,00 0,01 0,00 0,12 -3,45 18,98
r-4; g-1; p-3 0,21 0,75 0,09 0,03 0,00 0,00 0,31 0,67 0,48 0,00 422 | 164,76
r-2; g-1; p-3 0,07 0,43 0,49 0,37 0,81 1,00 0,41 0,13 0,34 0,02 -3,35 12,53
r-1; g-1; p-3 0,04 0,68 0,02 0,00 0,01 0,12 0,04 0,04 0,00 0,76 -2,13 1,52
r-1; g-1; p-2 0,14 0,73 0,01 0,00 0,41 0,34 0,04 0,16 0,00 0,11 -2,02 1,67
r-2; g-2; p-1 0,98 0,37 0,07 0,00 0,03 0,00 0,00 0,68 0,00 0,16 -1,88 154
r-3; g-2; p-1 0,75 0,59 0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,68 0,00 0,33 21,72 154
r-4; g-2; p-1 0,19 0,29 0,03 0,00 0,10 0,07 0,00 0,51 0,00 0,36 21,87 1,61
r-2; g-2; p-2 0,77 0,55 0,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,38 0,00 0,49 -1,67 1,42
r-3; g-2; p-2 0,04 0,62 0,11 0,01 0,00 0,00 0,13 0,04 0,00 0,54 21,94 153
r-4; g-2; p-2 0,75 0,46 0,00 0,00 0,17 0,07 0,00 0,82 0,00 0,89 -3,44 10,65
r-3; g-2; p-3 0,59 0,98 0,05 0,03 0,71 0,40 0,00 0,98 0,00 0,07 -2,49 1,60
r-4; g-2; p-3 0,86 0,81 0,01 0,03 1,00 0,88 0,00 0,20 0,00 0,58 -3,52 8,22
r-2; g-2; p-3 0,24 0,64 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,14 0,00 0,36 21,79 1,27
r-3; g-3; p-1 0,92 0,73 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,75 0,00 0,17 -1,84 1,56
r-4; g-3; p-1 0,75 0,34 0,37 0,01 0,00 0,00 0,00 0,98 0,00 0,95 -1,59 1,48
r-3; g-3; p-2 0,48 0,39 0,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,57 0,00 0,67 -1,56 1,37
r-4; g-3; p-2 0,36 0,11 0,96 0,57 1,00 0,71 0,55 0,64 0,68 0,08 -2,08 1,38
r-3; g-3; p-3 0,31 0,29 0,06 0,01 0,00 0,00 0,01 0,23 0,00 0,36 -1,41 1,09
r-4; g-3; p-3 0,49 0,62 0,03 0,04 0,11 0,02 0,00 0,24 0,00 0,27 22,42 1,90
r-4; g-4; p-1 0,85 0,73 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,83 0,00 0,49 21,62 151
r-4; q-4; p-2 0,37 0,24 0,81 0,38 0,00 0,00 0,01 0,71 0,03 0,60 21,73 1,36
r-4; g-4; p-3 0,06 0,85 0,67 0,35 0,00 0,00 0,62 0,11 0,22 0,19 -1,55 1,01

Kombinasyon | 0,09 0,87 0,01 0,01 0,82 0,70 0,00 0,12 0,00 0,06 -3,37 3,09
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Tablo 5. Giannone vd. (2008) yontemi ile elde DFM’nin parametrelerinden olusturulan simdi tahmin yogunluklarinin analizi (PIT testlerinin p-degerleri ve
performans metrikleri; 2014:1C-2018:4C; 5. ay tahminleri; h = 1).

Spesifikasyon | LB(1) | LB(2) KS AD QLR() | QLR(2) | BZ(N) [BZ(IND)| BZ DH LS CRSP
r-1; g-1; p-1 0,12 0,20 0,00 0,00 0,39 0,39 0,00 0,12 0,00 0,00 -2,59 2,39
r-2; g-1; p-1 0,12 0,86 0,26 0,02 0,09 0,01 0,01 0,18 0,00 0,86 21,72 154
r-3; g-1; p-1 0,31 0,89 0,40 0,43 0,83 0,78 0,05 0,33 0,05 0,55 -2,00 1,43
r-4; g-1; p-1 0,06 0,41 0,01 0,00 0,45 0,26 0,00 0,10 0,00 0,49 -2,10 1,97
r-2; g-1; p-2 0,25 0,97 0,89 0,62 0,00 0,00 0,12 0,18 0,16 0,65 2,71 2,03
r-3; g-1; p-2 0,49 0,79 0,01 0,02 0,40 0,33 0,00 0,17 0,00 0,00 -3,77 13,97
r-4; g-1; p-2 0,69 0,95 0,00 0,01 1,00 1,00 0,00 0,55 0,00 0,03 -4,53 22,59
r-3; g-1; p-3 0,44 0,93 0,00 0,02 0,30 0,05 0,00 0,37 0,00 0,07 -3,50 9,89
r-4; g-1; p-3 0,96 0,81 0,05 0,05 0,58 0,34 0,00 0,95 0,00 0,00 -6,53 | 153,88
r-2; g-1; p-3 0,28 0,68 0,69 0,40 0,62 1,00 0,37 0,28 0,43 0,05 -3,19 6,59
r-1; g-1; p-3 0,09 0,35 0,04 0,00 0,00 0,03 0,06 0,07 0,00 0,94 2,11 1,57
r-1; g-1; p-2 0,30 0,74 0,04 0,01 0,09 0,10 0,04 0,37 0,03 0,09 -2,01 1,64
r-2; g-2; p-1 0,76 0,60 0,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,38 0,00 0,15 -1,58 1,47
r-3; g-2; p-1 0,71 0,78 0,01 0,00 0,11 0,00 0,00 0,38 0,00 0,17 21,73 1,44
r-4; g-2; p-1 0,26 0,68 0,00 0,00 0,14 0,09 0,00 0,63 0,00 0,39 -1,91 1,61
r-2; g-2; p-2 0,20 0,83 0,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,22 0,00 0,38 -1,45 1,47
r-3; g-2; p-2 0,19 0,95 0,11 0,01 0,00 0,01 0,06 0,13 0,01 0,90 -2,05 1,55
r-4; g-2; p-2 0,05 0,47 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,02 0,00 0,03 -3,48 9,00
r-3; g-2; p-3 0,40 0,98 0,04 0,07 0,46 0,16 0,00 0,49 0,01 0,24 -2,49 1,65
r-4; g-2; p-3 0,89 0,10 0,00 0,01 0,05 0,10 0,00 0,83 0,00 0,57 -3,65 14,20
r-2; g-2; p-3 0,20 0,64 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,00 0,15 21,76 1,32
r-3; g-3; p-1 0,52 0,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,43 0,00 0,02 -1,90 1,52
r-4; g-3; p-1 0,59 0,88 0,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,84 0,00 0,73 -1,60 1,38
r-3; g-3; p-2 0,18 0,74 0,05 0,00 0,00 0,00 0,00 0,42 0,00 0,19 -1,64 1,40
r-4; g-3; p-2 0,57 0,13 0,98 0,77 1,00 0,87 0,65 0,99 0,83 0,07 -1,95 1,34
r-3; g-3; p-3 0,30 0,82 0,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,20 0,00 0,09 -1,45 1,12
r-4; g-3; p-3 0,31 0,83 0,00 0,02 0,87 0,72 0,00 0,13 0,00 0,82 -2,47 2,25
r-4; g-4; p-1 0,77 0,85 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,82 0,00 0,24 -1,57 1,46
r-4; g-4; p-2 0,76 0,21 0,54 0,04 0,00 0,00 0,00 0,94 0,01 0,86 -1,68 1,27
r-4; g-4; p-3 0,04 0,91 0,60 0,43 0,00 0,00 0,25 0,07 0,03 0,12 21,54 1,01

Kombinasyon | 0,06 0,37 0,00 0,00 0,52 0,46 0,00 0,00 0,00 0,62 24,32 2,28
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Tablo 6. Banbura ve Modugno (2014) yontemi ile elde DFM’nin parametrelerinden olusturulan simdi tahmin yogunluklarinin analizi (PIT testlerinin p-degerleri ve
performans metrikleri; 2014:1C-2018:4C; 1. ay tahminleri; h = 2).

Spesifikasyon | LB(1) | LB(2) KS AD | QLR(1) [ OLR(2) | BZ(N) [ BZ(IND)| BZ DH LS CRSP
r-1; p-1 0,13 0,08 0,00 0,00 0,51 0,52 0,00 0,34 0,00 000 | -116 | 278
r-1; p-2 0,10 0,26 0,00 0,00 0,51 0,41 0,00 0,31 0,00 000 | -078 | 279
r-1; p-3 0,10 0,27 0,00 0,00 0,49 0,40 0,00 0,30 0,00 000 | -080 | 279
r-1; p-4 0,09 0,17 0,00 0,00 0,51 0,41 0,00 0,31 0,00 000 | -091 | 278
r-2; p-1 0,15 0,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,23 0,00 000 | -539 1,93
r-2; p-2 0,15 0,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,61 0,00 000 | -337 1,80
r-2; p-3 0,15 0,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,35 0,00 000 | -256 1,81
r-2; p-4 0,15 0,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,24 0,00 000 | -383 1,85
r-3; p-1 0,08 0,78 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10 0,00 000 | -294 | 1,98
r-3; p-2 0,15 0,15 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00 0,35 0,00 000 | -187 1,90
r-3; p-3 0,10 0,58 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,21 0,00 000 | -155 1,85
r-3; p-4 0,14 0,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,17 0,00 000 | -2,30 1,90
r-4; p-1 0,14 0,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,05 0,00 000 | -181 | 203
r-4; p-2 0,08 0,66 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10 0,00 000 | -173 1,84
r-4; p-3 0,08 0,77 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,12 0,00 000 | -212 1,85
r-4; p-4 0,03 0,21 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,13 0,00 010 | -1,19 1,72

Kombinasyon | 0,10 0,59 0,00 0,00 1,00 1,00 0,00 0,22 0,00 000 | -167 | 257

Kongre Kitabi -56- www.izmiriktisatkongresi.org



ULUSLARARASI iZMIR IKTiISAT KONGRESI
2 e 19-20 Eyliil 2020 / iZMiR

Tablo 7. Banbura ve Modugno (2014) yontemi ile elde DFM’nin parametrelerinden olusturulan simdi tahmin yogunluklarinin analizi (PIT testlerinin p-degerleri ve
performans metrikleri; 2014:1C-2018:4C; 2. ay tahminleri; h = 2).

Spesifikasyon | LB(1) | LB(2) KS AD | QLR(1) [ OLR(2) | BZ(N) [ BZ(IND)| BZ DH LS CRSP
r-1; p-1 0,07 0,07 0,00 0,00 0,39 0,37 0,00 0,26 0,00 000 | -419 | 281
r-1; p-2 0,07 0,07 0,00 0,00 0,39 0,37 0,00 0,26 0,00 000 | -289 | 280
r-1; p-3 0,07 0,08 0,00 0,00 0,39 0,37 0,00 0,26 0,00 000 | 272 | 280
r-1; p-4 0,07 0,08 0,00 0,00 0,39 0,37 0,00 0,26 0,00 000 | -216 | 280
r-2; p-1 0,15 0,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,61 0,00 000 | -058 1,95
r-2; p-2 0,15 0,15 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00 0,61 0,00 000 | -1,14 | 1094
r-2; p-3 0,15 0,15 0,00 0,00 0,09 0,02 0,00 0,61 0,00 000 | -1,83 1,93
r-2; p-4 0,15 0,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,61 0,00 000 | -121 1,92
r-3; p-1 0,14 0,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,20 0,00 000 | -076 | 2,02
r-3; p-2 0,08 0,62 0,01 0,00 0,03 0,02 0,00 0,66 0,00 000 | -190 1,97
r-3; p-3 0,07 0,78 0,01 0,00 0,04 0,02 0,00 0,69 0,00 000 | -187 1,95
r-3; p-4 0,14 0,18 0,00 0,00 0,03 0,02 0,00 0,63 0,00 000 | -2,37 1,98
r-4; p-1 0,09 0,45 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,22 0,00 000 | -113 | 2,08
r-4; p-2 0,06 0,76 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,40 0,00 001 | -176 1,83
r-4; p-3 0,08 0,56 0,02 0,00 0,01 0,02 0,00 0,35 0,00 001 | -180 1,77
r-4; p-4 0,02 0,56 0,07 0,00 0,01 0,03 0,00 0,29 0,00 002 | -19 1,70

Kombinasyon | 0,33 0,33 0,00 0,00 0,83 0,78 0,00 0,43 0,00 000 | -7,92 1,78
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Tablo 8. Banbura ve Modugno (2014) yontemi ile elde DFM’nin parametrelerinden olusturulan simdi tahmin yogunluklarinin analizi (PIT testlerinin p-degerleri ve
performans metrikleri; 2014:1C-2018:4C; 3. ay tahminleri; h = 1).

Spesifikasyon | LB(1) | LB(2) KS AD | QLR(1) [ OLR(2) | BZ(N) [ BZ(IND)| BZ DH LS CRSP
r-1; p-1 0,09 0,08 0,00 0,00 0,43 0,44 0,00 0,59 0,00 000 | -708 | 246
r-1; p-2 0,09 0,08 0,00 0,00 0,42 0,44 0,00 0,55 0,00 000 | 431 | 247
r-1; p-3 0,09 0,08 0,00 0,00 0,42 0,44 0,00 0,53 0,00 000 | 424 | 246
r-1; p-4 0,09 0,08 0,00 0,00 0,42 0,44 0,00 0,56 0,00 000 | -479 | 247
r-2; p-1 0,70 0,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,45 0,00 000 | -7,16 1,93
r-2; p-2 0,70 0,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,45 0,00 000 | -754 | 193
r-2; p-3 0,70 0,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,45 0,00 000 | -7.75 1,91
r-2; p-4 0,70 0,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,45 0,00 000 | -662 1,01
r-3; p-1 0,70 0,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,58 0,00 000 | -472 | 2,02
r-3; p-2 0,39 0,99 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,55 0,00 000 | -188 1,97
r-3; p-3 0,46 0,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,76 0,00 000 | -131 1,93
r-3; p-4 0,68 0,75 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,48 0,00 000 | 221 1,97
r-4; p-1 0,33 0,77 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,93 0,00 000 | -291 1,95
r-4; p-2 0,31 0,73 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,96 0,00 000 | -233 1,77
r-4; p-3 0,24 0,38 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,85 0,00 000 | -2,03 1,74
r-4; p-4 0,61 0,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,56 0,00 000 | 2,32 1,72

Kombinasyon | 0,74 0,82 0,00 0,00 0,58 0,55 0,00 0,07 0,00 000 | -233 1,83
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Tablo 9. Banbura ve Modugno (2014) yontemi ile elde DFM’nin parametrelerinden olusturulan simdi tahmin yogunluklarinin analizi (PIT testlerinin p-degerleri ve
performans metrikleri; 2014:1C-2018:4C; 4. ay tahminleri; h = 1).

Spesifikasyon | LB(1) | LB(2) KS AD | QLR(1) [ OLR(2) | BZ(N) [ BZ(IND)| BZ DH LS CRSP
r-1; p-1 0,05 0,05 0,00 0,00 0,56 0,19 0,00 0,41 0,00 000 | -317 | 234
r-1; p-2 0,03 0,05 0,00 0,00 0,09 0,12 0,00 0,31 0,00 000 | -339 | 241
r-1; p-3 0,03 0,05 0,00 0,00 0,09 0,12 0,00 0,30 0,00 000 | -357 | 241
r-1; p-4 0,03 0,05 0,00 0,00 0,09 0,12 0,00 0,30 0,00 000 | -414 | 241
r-2; p-1 0,70 0,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,45 0,00 000 | -7,32 1,92
r-2; p-2 0,70 0,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,45 0,00 000 | -7,07 1,92
r-2; p-3 0,70 0,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,45 0,00 000 | -7,16 1,91
r-2; p-4 0,70 0,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,45 0,00 000 | -734 | 192
r-3; p-1 0,35 0,24 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,63 0,00 000 | -278 | 201
r-3; p-2 0,35 0,90 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,57 0,00 000 | -434 | 201
r-3; p-3 0,35 0,92 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,50 0,00 000 | -269 | 201
r-3; p-4 0,34 0,96 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,51 0,00 000 | 418 | 201
r-4; p-1 0,36 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,65 0,00 000 | -1,02 1,77
r-4; p-2 0,39 0,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,54 0,00 000 | -191 1,68
r-4; p-3 0,31 0,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,51 0,00 000 | -160 1,64
r-4; p-4 0,14 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,08 0,00 000 | -124 | 161

Kombinasyon | 0,98 0,97 0,00 0,00 0,89 0,88 0,00 0,00 0,00 000 | -596 1,64
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Tablo 10. Banbura ve Modugno (2014) yontemi ile elde DFM’nin parametrelerinden olusturulan simdi tahmin yogunluklarinin analizi (PIT testlerinin p-degerleri ve
performans metrikleri; 2014:1C-2018:4C; 5. ay tahminleri; h = 1).

Spesifikasyon | LB(1) | LB(2) KS AD | QLR(1) [ OLR(2) | BZ(N) [ BZ(IND)| BZ DH LS CRSP
r-1; p-1 0,04 0,06 0,00 0,00 0,09 0,13 0,00 0,32 0,00 000 | -351 | 237
r-1; p-2 0,04 0,06 0,00 0,00 0,09 0,13 0,00 0,29 0,00 000 | -546 | 239
r-1; p-3 0,03 0,05 0,00 0,00 0,09 0,12 0,00 0,29 0,00 000 | 472 | 239
r-1; p-4 0,04 0,05 0,00 0,00 0,09 0,12 0,00 0,28 0,00 000 | -374 | 239
r-2; p-1 0,70 0,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,45 0,00 000 | -7,10 1,01
r-2; p-2 0,70 0,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,45 0,00 000 | -7,01 1,01
r-2; p-3 0,70 0,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,45 0,00 000 | -724 | 1091
r-2; p-4 0,70 0,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,45 0,00 000 | -7,31 1,92
r-3; p-1 0,35 0,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,56 0,00 000 | -391 1,99
r-3; p-2 0,35 0,92 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,55 0,00 000 | 512 | 2,00
r-3; p-3 0,35 0,96 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,49 0,00 000 | -226 1,99
r-3; p-4 0,34 0,96 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,50 0,00 000 | -529 | 201
r-4; p-1 0,32 0,60 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,36 0,00 000 | -1,33 1,67
r-4; p-2 0,53 0,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,35 0,00 000 | -2,06 1,59
r-4; p-3 0,40 0,06 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,09 0,00 001 | -114 | 151
r-4; p-4 0,29 0,21 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,06 0,00 000 | -129 1,54

Kombinasyon | 0,99 1,00 0,00 0,00 1,00 0,89 0,00 0,25 0,00 000 | -251 1,50
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Tablo 1 Giannone vd.’nin (2008) yontemi ile elde edilen 1. ay DFM’lerinin simdi tahmin yogunluklart
ile ilgili bilgileri vermektedir. Ik énce PIT lerin birinci ve ikinci momentinin bagimsizliklarim LB
testleriyle inceleyerek baglayalim. Kirmizi hiicreler p-value’larin  0.05°den diisiik olanlar
gostermektedir. Genel olarak PIT’lerin birinci momentinin bagimsiz olduklarin1 gorebiliyoruz. Ayrica
PIT’lerinin ikinci momentinde bir sorun gdziikmiiyor. Ikinci olarak KS ve AD kullanarak PIT’lerin
tekdiizeliklerini inceleyecegiz. Tablo 1’de goriildiigii tizere genelde KS testi PIT lerin tekdiizeliklerini
genel olarak reddetmezken, AD testi PIT lerin tekdiizeliklerini reddediyor. Bu sonuglar bize gdsteriyor
ki PIT’lerin hedef dagilimdan asil deviasyonu dagilimin ortasindan degil de kuyruklarindan
kaynaklanmaktadir. KS testi genel olarak ampirik dagilimin teorik dagilimindan farkini incelerken
merkez kisma agirlik verirken, AD testi ise dagilimin kuyruk kismina agirlik verir.

Tekdiizelik ve bagimsizlik testlerinden sonra PIT’lerin birinci ve ikinci momentinin aymi dagilip
dagilmadigini QLR yapisal kirilma testiyle inceliyoruz. DFM’den elde edilen simdi tahmin
yogunluklarinin genel olarak yapisal kirilmaya sahip oldugunu fark etmekteyiz. Bu beklenen bir durum
clinkii Tiirkiye ekonomisi gegtigimiz son 5-6 yilda bir dizi yapisal doniisiim yasadi ve bu degiskenlerin
kendi icerisindeki iliskilerinde biiyiik degisiklere yol agmus olabilir. Ayrica TUIK veri setlerini
guincellerken yeni verileri geriye dogru giincellemelerini hem GSYH hem de sanayi tiretim endeksinde
gordiigiimiiz iizere bir tiirlii yapmiyor. Bu da serilerin kendisinde yapisal kirilmalara yol agiyor.

Son olarak PIT’in ters normal standart transformasyonunu BZ ve DH testleri ile inceleyecegiz. BZ
testleri bircok modelin bize ters normal standart transformasyonunun normal olmadigini gosteriyor.
Buna karsin modellerin ¢ogunun bagimsiz oldugunu gorebiliyoruz. Normaliteyi saglamadigi icin
birlesik BZ testi de ¢cogu model i¢in reddediyoruz. DH’de normaliteyi inceleyen bir test oldugu igin yine
bircok modelde normaliteyi reddediyoruz.

Simdi tahmin yogunluklarmin karakteristiklerinden sonra simdi tahmin yogunluklarinin
performanslarini inceleyecegiz. Simdi tahmin yogunluklarinin performansini en son iki siitiindeki LS ve
CRSP tablolarn bize vermektedir. LS ne kadar yiiksekse model o kadar iyi sonug verdigini gosteriyor.
Tam tersi ise CRSP i¢in gecerli. CRSP ne kadar diisiikse modelin performansi o kadar yiiksek oldugunu
anlamaktayiz. “r-4; g-4; p-1” ve “r-1; g-1; p-1” spesifikasyona sahip DFM modellerinin en yiiksek LS
degerine sahip oldugu goriiliiyor. Diger modellerin performansi bu modellere kiyasla daha zayif. Buna
karsilik CRSP’i inceledigimizde bir¢ok modelin iyi sonuglara sahip oldugu fark edilebiliyoruz. Genel
olarak biitiin PIT testlerini gegebilen tek model “r-3; g-1; p-2” spesifikasyonuna sahip DFM, buna
karsilik bu modelin de tahmin performansi ¢ok yiiksek degil.

En agag satirda da bitiin DFM’lerin simdi tahmin yogunluklarinin log skor agirliklariyla
birlestirdigimiz modelin sonuglar1 goziikiiyor. Bu model de diger modellere benzer bir bigimde 3 tane
testi gegemiyor. Bu modelin LS performans1 ¢ok yiiksek olmamasina ragmen CRSP performansi en
iyilerden biri olarak gozikuyor.

Tablo 2 Giannone vd.’nin (2008) yontemi ile elde edilen 2. ay DFM’lerinin simdi tahmin yogunluklart
ile ilgili bilgileri vermektedir. Tablo 1’e benzer bir bi¢imde modellerin cogu LB(1), LB(2), KS ve
BZ(IND) testlerini ge¢gmektedir. DH testini de yine birgok modelin gectigi gorilmektedir. Bunun
yaninda BZ(N) ve BZ testlerini ¢gogu model gecememektedir. Ayrica faktdr sayisi arttikga cogu modelin
PIT’lerinde yapisal kirilma goriilmektedir. Tablo 1°de iyi performansa sahip modeller tablo 2°de de
genel olarak iyi bir performans sergilemektedir. Tablo 1’in aksine tablo 2’de biitiin PIT testlerini gegen
bir model yoktur. “r-3; g-1; p-2”, “r-2; g-1; p-3”, ve “r-4; ¢-3; p-3” spesifikasyonuna sahip modeller
sadece bir tane PIT testinde kalmaktadir.

Tablo 3 ve tablo 4 ve tablo 5 sirasiyla Giannone vd.’nin (2008) yontemi ile elde edilen 3, ay, 4. ay ve 5.
ay DFM’lerinin simdi tahmin yogunluklart ile ilgili bilgileri vermektedir. Tablo 3 ile birlikte artik h =
1 tahmin ufkuna geciyoruz. Diger tablolara benzer bir bi¢imde modellerin PIT’leri LB(1), LB(2), KS,
BZ(IND) ve DH testlerini gegmektedir. Buna karsilik 6nceki tablolara benzer bir bicimde QLR ve BZ
testini gegebilen model sayisi ¢ok azdir. “r-2; g-1; p-3” spesifikasyonu bu tablolarda bitiin testleri gecen
tek spesifikasyon olmaktadir, fakat tahmin performansi bu spesifikasyonun ¢ok iyi degildir. Yukaridaki
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tablolara benzer bir bi¢imde simdi tahmin yogunluk kombinasyonun ne simdi tahmin yogunluk
performansi ne de yogunluk karakteristikleri beklenen seviyede degildir.

LS performans metrigi genel olarak tablolara baktigimizda pek anlamli sonuglar vermemektedir. Bunun
yerine CPRS’e bakmak daha dogru sonuglar verdigini gérmekteyiz. Eger biitiin CPRS’lerin medyanini
alirsak ilk simdi tahmin yogunluklarin CPRS’i 1,97 olurken, veriler agiklandik¢a 2., 3., 4., ve 5. aylarda
CPRS sirastyla 1,80, 1,66, 1,56 ve 1,57 olmaktadir. Bunun anlami 4. aya kadar veriler aciklandikca
modellerin performansi artarken, 5. ay gelen veriler artik mevcut ¢eyrekle ilgili bir enformasyona sahip
olmadigi i¢in modelin performansinda bir artis saglamamaktadir.

Tablo 6 ile 10 aras1 Banbura ve Modugno (2014) yontemi ile elde DFM’nin parametrelerinden
olusturulan gimdi tahmin yogunluklarinin analizini gostermektedir. Banbura ve Modugno (2014)
yontemi ile elde DFM’nin parametrelerinden olusturulan simdi tahmin yogunluklarinin ¢gogunun LB(1),
LB(2), ve BZ(IND) haricinde diger biitiin hi¢ birinden gecemedigi goriiliiyor. Bunun yaninda LS
performansi tablo 1-5’e nazaran bazi1 durumlarda biraz daha iyi oldugu gériilse de, asil metrigimiz olan
CRSP’de daha zayif oldugu goriilmektedir.

Genel olarak Giannone vd.’nin (2008) yontemi ile elde edilen simdi tahmin yogunluklarinin Banbura
ve Modugno (2014) yontemi ile elde edilen simdi tahmin yogunluklarindan hem karakteristikleri hem
de performanslari agisindan daha iyi oldugunu soyleyebiliriz.

Bunun yaninda nerdeyse higbir tabloda simdi tahmin yogunluk kombinasyonlarimin tekil
spesifikasyonlardan elde edilen simdi tahmin yogunluklarina nazaran ne karakteristikleri ne de
performanslari itibariyle daha iyi sonu¢ vermemektedir.

Son olarak simdi tahmin yogunluklarimin karakteristikleri ile performanslar1 arasinda bir iliski
gorulmemektedir.

4. SONUC VE TARTISMA

Bugiine kadar yogunluk simdi tahminleri {izerine yapilan sadece birkag¢ tane ¢alisma bulunmaktadir
(bkz. Aastveit ve ark. (2014), Aastveit ve ark. (2016), Mazzi ve ark. (2014) ve Carriero ve ark. (2015)),
ve bu ¢aligmalarin tamami ya ABD f{izerine ya da Euro bdlgesi icin yapilmistir. Biz bu c¢aligsmayla
gelismekte iilke igin yapilan ilk simdi yogunluk ¢aligmasini ger¢eklestirmis olduk.

Bu konudaki arastirmalarimizi su iki alanda gelistirmeyi diisiiniiyoruz. Genel olarak mevcut yazinda
simdi tahmin yogunluklar birlestirirken log skor yontemi kullanilmaktadir. Ancak nokta tahmin yazinm
tahminleri birlestirirken ¢ok farkli yontemler kullanmaktadir. Bu yontemlerin bir kismini tahmin
yogunluklarin birlestirirken de kullanilabilir. Tleriki ¢alismalarda Aiolfi and Timmermann (2006) ve
Timmermann (2006) tarafindan 6nerilen tahmin sirasin1 hesaba katan tahmin kombinasyon yontemini
kullanmay1 planliyoruz. Bunun yaninda Clark ve McCracken (2010) tarafindan nokta tahminler igin
oOnerilen kiimeleme yontemi de yine yogunluk tahminleri i¢in uygulanabilir. Bu iki yontemin en 6nemli
ozelliklerinden biri kombinasyonda kullanilan baz1 modellerin u¢ degerleri varsa bunlari torpiilemesi
veya dikkate almamasidir. Bu sekilde tahmin performansini bazi durumlarda arttirabilmektedir.

Yine yazinda eksik gordiigiimiiz bir diger kisim ise 6zyiikleme alaninda goriilmektedir. Yogunluk simdi
tahminleri olustururken ya analitik bir yontem kullanilmakta ya da standart bir 6zyiikleme metodu
kullanilmaktadir. Bunlarin yaninda “wavestrapping” denilen wavelet transformasyon yontemleriyle
Ozyiiklemeyi birlestiren gorece yeni bir yontem de ekonomi yazininda kullanilmaya baslanmistir (e.g.
Eroglu ve Soybilgen, 2018; Eroglu, 2019). “Wavestrapping” 6zellikle yeniden karistiracak serilerde seri
korelasyon varsa diger 6zyiikleme metodlarina gére daha kararli bir alternatif sunmaktadir. ileriki
caligmalarda 6zyiikleme metodu olarak “wavestrapping” adi 6zylikleme metodunu da kullanmay1
planlamaktay1z.
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CUMHURIYETIN iLK YILLARINDA BiR YABANCI SERMAYE YATIRIM ORNEGI:
SOVYETLER BiRLiGININ MANIiSA'DA CIMENTO FABRIKASI KIRALAMASI
FOREIGN CAPITAL INVESTMENT IN THE EARLY YEARS OF THE TURKISH REPUBLIC:
THE SOVIET UNION LEASING A CEMENT FACTORY IN MANISA

Erdal BILGIC
Iktisat Tarihi Doktoru, Orcid numarasi: 0000-0002-4788-4865

OZET

Bu calisma 1924'de Sovyetler Birligi'nin Manisa'da kiraladigi ¢imento fabrikasinin neden basariya
ulasamadigin1 anlatmaktadir. Kurtulus Savasi yillarinda yasanan isgal Ege Bdlgesi i¢in yikict oldu.
Bolgede yer alan sehirlerin yeniden insasi igin gerekli olan malzemelerin basinda ¢imento geliyordu.
1927 yilina kadar Tiirkiye ile dis ticaretini Arcos ve Russotiirk isimli iki anonim sirket iizerinden
yoneten Sovyetler ¢imento satiglart igin Tiirkiye'nin farkli bolgelerinde degisik stratejiler izledi.
Karadeniz B6lgesi icin iinlii bir armatdriin ticaret ag1 kullamldi. Istanbul'dan Ankara'ya uzanan bolgede
¢imento satiglar1 iki Ermeni tiiccara ait bir sirket ile Sovyetlerden tedarik yapildik¢a yeni anlagmalar
imzalanarak yapildi. Bati Anadolu sehirlerinde Sovyet cimentosunun islenip satilmasi igin ise
Manisa'nin Turgutlu ilgesinde bulunan yeni insa edilmis bir ¢cimento isleme fabrikasi Arcos tarafindan
16 Aralik 1924 tarihinde kiralandi. Sovyetlerin Izmir konsoloslugunda gorevli Prokofev fabrika sahibi
Saadettin Bey ile Novorus Cimento Fabrikalar1 adina fabrikanin kiralanmasi iizerine anlasma imzaladi.
Arcos fabrika envanteri i¢in elli lira, fabrikanin sahibi ve miidiirii olan Saadettin Bey'e ise aylik 250 lira
ve ¢imento satislarindan elde edilecek karin %44'i karsiliginda anlagsmaya vardi. Sovyet ¢imentosunun
kalitesine gilivenen Sovyet yetkilileri Manisa fabrikasinda yeniden islenip paketlenecek Sovyet
cimentosuna talebin yiiksek olacagia inantyordu. izmir piyasasinda ¢imento talebi arttigindan fiyatlar
da yiikselmisti. Ancak Sovyetlerin Manisa'daki fabrika ile anlagsmaya varmasindan bir ay sonra ¢ok
diisiik fiyatlarla italyan ¢imentosu Tiirkiye piyasalarini domine etmeye basladi. Bu siralarda Novorus
Cimento Fabrikalar1 ise Manisa'da bulunan fabrika ile hic ilgilenmedi. Iki bin fi¢1 cimento islenmesi igin
[zmir limanina génderildi ancak uzunca bir siire depolarda bekledi. Manisa'da islenmesi icin ihrag edilen
¢imentonun ancak 220 tonu islenerek piyasaya siiriildii. Diger yandan Manisa fabrikasindan isleri
diizenlemesi igin gonderilen miihendis Sapasnikov ise Ankara'da yanan Sovyet elgiliginin yeniden
yapilmast icin el¢inin emriyle Ankara'da kaldi. Sovyet kurumlar arasindaki c¢ekismeler, ¢imento
piyasalarinin iyi takip edilmemesi sonucunda Manisa fabrikasi ile yapilan anlagma 14 Temmuz 1926
tarihinde sonlandirildi. Zararin tamami Arcos tarafindan yiiklenilerek Saadettin Bey'le mahkemeye
vermemesi karsiliginda bes bin liraya anlasildi. Boylelikle Tiirkiye'de ilk Sovyet yatirimi basarisizliga
ugramis oldu.

Anahtar Kelimeler: Sovyetler Birligi, Tiirkiye, Yabanci Sermaye, Cimento, Dis Ticaret, Arcos

ABSTRACT

This study comprehensively covers the reasons for the failure of the cement factory leased by the Soviet
Union in Manisa in 1924. The occupation during the years of the War of Independence was devastating
for the Aegean Region. Cement was one of the most important materials required for the rebuilding of
the cities in the region. The Soviet Union that managed its foreign trade in Turkey through two joint-
stock corporations, namely Arcos and Russoturk, until 1927 followed different strategies in cement sales
in different regions of Turkey. A trade network of a famous ship owner was used for the Black Sea
Region. Cement sales in the region stretching from Istanbul to Ankara were made through a company
owned by two Armenian merchants by signing new agreements as supplies were obtained from the
Soviets. A newly built cement processing plant in Manisa's Turgutlu district was leased by Arcos on
December 16, 1924, to process and market Soviet cement in Western Anatolian cities. Prokofev, who
was in charge of the Soviet Consulate in 1zmir, signed an agreement with factory owner Saadettin Bey
on the lease of the factory on behalf of Novorus Cement Factories. Arcos agreed for fifty Lira for the
inventory in the factory, a salary of 250 Lira for the owner and manager of the factory Saadettin Bey
and 44% of the profit from cement sales. Confident in the quality of Soviet cement, Soviet officials
believed that the demand for Soviet cement to be reprocessed and packaged at the Manisa plant would
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be high. As the demand for cement increased in the 1zmir market, prices had also increased. However,
after one month that the Soviets agreed with the facility in Manisa, the Italian cement began to dominate
the Turkish market, due to its considerably low prices. Meanwhile, Novorus Cement Factories did not
keep a close eye on the factory in Manisa. Two thousand barrels of cement were sent to the port of 1zmir
for processing but the barrels were not reloaded to the facility in Manisa and the cement stayed in
warehouses for a long time. Only 220 tons of the cement, which was exported for processing in Manisa,
was processed and put on the market. On the other hand, engineer Shapashnikov, who was sent to the
Manisa factory to arrange the operations, had to stay in Ankara on the envoy's order to rebuild the Soviet
embassy there, which was burned down in a fire. The agreement with the Manisa factory was terminated
on July 14, 1926, as a result of the conflicts between the Soviet institutions and the poor monitoring of
the cement markets. All the damage was borne by Arcos. For five thousand Lira, it was agreed with
Saadettin Bey not to file a lawsuit. Thus, the first Soviet investment in Turkey ended with failure.

Keywords: The Soviet Union, Turkey, Foreign Investment, Cement, Foreign Trade, Arcos
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TURKIYE IKTiSAT KONGRESI’NIN BASINDA YANKILARI
REFLECTIONS OF TURKEY ECONOMIC CONGRESS IN PRESS

Doc. Dr. Esma TORUN CELIK
Kocaeli Universitesi Fen Edebiyat Fakiiltesi Tarih BoIimi

OZET

Lozan Baris Konferansi’nin kesintiye ugradigi dénemde toplanan iktisat Kongresi, Tiirkiye nin 1930’lu
yillara kadar izledigi ekonomi politikasinin temellerinin olusturmustur. Yeni Tiirkiye’nin tam
bagimsizlik ilkesinin en 6nemli ayaklarindan biri ekonomik bagimsizligin saglanmasidir. Bu kongrede
savunulan milli ekonomi olusturma ve ekonomik bagimsizlik diisiincesi, Lozan’da kapitiilasyonlar i¢in
direnen itilaf giiglerine cevap niteligindedir. Gazi Mustafa Kemal’in agilisin1 yaptigi bu kongreye
Istanbul ve Ankara basinin ilgisi biiyiiktiir. Kongre siiresince izmir’deki muhabirleri araciligtyla
toplantilar1 yakindan izleyerek okuyucularina aktarmiglardir. Kongrede gruplarin tartigmalarini ve
aldiklar1 kararlar1 da ayrintili bigimde gazete sayfalarinda yer vermislerdir. Askeri ve siyasi zaferlerin
kalicit hale gelebilmesi i¢in ekonomik bagarilarin siirekli hale gelmesi goriisiinii savunmuslardir.
Ekonomik zaferler icin savag doneminde oldugu gibi tiim Tiirk halkinin birlikte dayanigsma icinde
calismasi gerektigi goriisiine gazetelerinde yer vermislerdir.

[zmir’de toplanan Tiirkiye iktisat Kongresi ile ilgili Tiirk basinin incelenecegi bu calismada, gazetelerin
kongrenin agilmasina, kongre ¢alismalarina ve alinan kararlar konusundaki bakislar1 temel inceleme
konusu olacaktir. Ankara ve Istanbul gazeteleri taranarak, bakis agilarindaki farkliliklar saptanmaya
calisilacaktir. Lozan’da Tiirkiye’nin tam bagimsizlik konusundaki kararlilig1 da Tiirk basininda yer alan
haberlerle ortaya konulacaktir. Bu yoniiyle kongrenin basindaki yankilarin1 hem igte iktisat politikalar1
hem de dis da baris siirecinin kosullarinin belirlemede etkilidir. Kongrenin hazirliklarindan baslanarak,
kongreden sonraki donemi de i¢ine alan donemdeki basindaki yankilari irdelenerek, basinin kongreye
ve iktisat politikalarina bakislar1 irdelenmeye ¢aligilacaktir.

Bu calismada Anadolu’da Yenigiin, Hakimiyet-i Milliye, Tasvir-i Efkar, leri, Aksam, Vakit, Sebilii’r-
Resad, Terciiman-1 Hakikat, ikdam gazeteleri inceleme konusu edilecektir. Konuyla ilgili belgeler,
arastirma eserleri ve anilar da bu ¢alisma sirasinda kullanilacaktir.

Anahtar Kelimeler: iktisat, Izmir, Tiirkiye, Lozan, iktisat politikas

ABSTRACT

Economic Congress held when the Treaty of Lausanne was interrupted formed the basis of Turkey's
economic policy followed until 1930's.0ne of the most significant aspects of the principle of new
Turkey's total independence was ensuring the economic independency. The idea of economic
independence and of creating a national economy advocated in this congress was a response to the
Allies who resisted for imposing capitulations in Lausanne Conference.Attention of the media of
Istanbul and Ankara was great to this congress started by Ghazi Mustafa Kemal.During the conference,
the press conveyed the decisions taken by closely following the meetings through their reporters in
Izmir. Moreover, the newspapers gave wide coverage to group debates and the decisions made in the
congress.Congress members advocated the notion that economic successes must be continuous in order
to achive permanent military and political victories.The newspapers covered the view that all Turkish
people should work in solidarity as in the war period to achieve economic victories.

In this study which the Turkish press is examined about Turkey Economic Congress held in Izmir, the
newspapers' outlook on the start, works and decisions of the congress will be the main subject of
study.Differences in viewpoints will be tried to be determined by reviewing the newspapers of Istanbul
and Ankara.Decisiveness of Turkey about total independence in Lausanne Conference will be
presented by the reports in the Turkish press.From this aspect, reflections of the Turkey Economic
Congress in the press is influential for determining both domestic economic policies and the terms of
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the peace process abroad.Starting from the preparations of the congress, -including the period after the
cogress — the outlook of the press on the congress and economic policies will be tried to be analyzed.
In this study, the newspapers Anadolu’da Yenigiin, Hakimiyet-i Milliye, Tasvir-i Efkar, Ileri, Aksam,
Vakit, Sebilii’r-Resad, Terciiman-1 Hakikat, Ikdam will be examined.Documents, academic
dissertations and memoirs relevant to the subject will also be used in this study.

Keywords: Economy, Izmir, Turkey, Lausanne, politics of economy,
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TURKIYE’DE GOCUN iSGUCU PIYASASINA ETKISi

Ozodbek KARAMATOV
Dog. Dr., Kastamonu Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimii,
ORCID ID: 0000-0002-7308-6648
Rabia AMINI
Sherweb, Teknik danisman, Quebec sehri, Kanada, rabia.aminil2345@gmail.com

OZET

Giiniimiizde diinyanin en dnemli sosyal ve ekonomik problemlerinden biri go¢ ve gd¢gmen sorunudur.
Ortaya ¢ikma nedenleri itibariyle yaygin olarak bilinen goc¢ cesitleri, temelde iki sekilde olmaktadir.
Birincisi istege bagli gd¢, bu durum miispet goe, ikincisi ise zorunlu go¢ olarak agiklanabilir. 1923'ten
bugiine gégmenleri barindiran Tiirkiye, gdgmen ve miiltecilere ev sahipligi yapan en biiyik ilke
olmustur. Tirkiye’de gogiin ekonomik etkileri son on yil i¢inde gittik¢e daha fazla 6Gnem kazanmaktadir.

Ev sahibi iilkelerde gogiin isgiicli piyasasina etkisi, 6zellikle son yillarda ¢ok tartisilan bir konu
olmustur. Gogiin isgiicii piyasasina etkisi konusunda genel bir anlasma bulunmamaktadir. Ornegin,
Amerikan arastirmalarinin ¢ogu, gogiin iggiicii piyasasi lizerinde olumlu bir etkisi oldugunu géstermistir,
ancak bir¢cok Avrupa calismasi gociin olumsuz etkilerini bulmaktadir. Rusya Federasyonu’nda yaklasik
7-8 milyon gogmen calisirken bunlar &zellikle Bagimsiz Devletler Toplugunun Orta Asiya
Cumbhuriyetlerinin vatandaslarini olusturmaktadir ve bu alandaki arastirmalar iggiicli gégmenlerinin iki
iilke i¢in de olumlu etkisini savunmaktadir.

Gogmen niifusunun mense iilke tarafindan ayristirildigi yerlerde, gdg¢menlerin isgiicii piyasasi
rekabetine etkileri tahmin edilmektedir. G6¢lin {icretler veya issizlik tizerinde uzun vadeli olumsuz bir
etkisinin bulunmasa da herhangi bir etkinin genellikle 6nemsiz oldugu s6z konusudur. Ornegin, gdgmen
emeginin belirli yerel demografik yapilarin yerine gectigini, ancak go¢menlerin aslinda diger emek
gruplar1 i¢in tamamlayici veya liciiz isgiicli oldugu is giicii paylasasina etki veren faktorlerin biri olarak
ortaya ¢ikmaktadir. Bu aragtirmanin amaci, son yillardaki istatistik verilerin dinamik analizi sonuglerine
dayanarak gogiin Tiirkiye’de isgiicii piyasasina etkilerini agiklamaktir.

Anahtar kelimeler: Gég, Isgiicii Piyasasi, Ucretler, Issizlik, Go¢ Etkisi, Rekabet.

ABSTRACT

Today, one of the most important social and economic problems in the world is migration and
immigration. The types of migration commonly known for their emergence, which are basically in two
ways. The first is optional migration, this can be explained as positive migration, and the second as
forced migration. Turkey which hosting immigrants from 1923 till now became the largest country in
hosting immigrants and refugees. The economic effects of immigration have become increasingly
important within the turkey over recent decades.

The impact of migration on the labor market in host countries has been a hotly debated topic, especially
in recent years. There is no general agreement on the impact of migration on the labor market. For
example, most American research has shown that migration has a positive impact on the labor market,
but many European studies have found the negative effects of migration. While about 7-8 million
immigrants work in the Russian Federation, these are the citizens of the Central Asian Republics, in
particular, and research in this area advocates the positive impact of labor migrants for both countries.
Where the immigrant population is decomposed by the country of origin, the effects of immigrants on
labor market competition are estimated.

Although migration does not have a long-term negative impact on wages or unemployment, any impact
is generally minor. For example, it emerges as one of the factors affecting the labor force share that
migrant labor replaces certain local demographic structures, but immigrants are actually complementary
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or triplets for other labor groups. The purpose of this research is to describe the impact of immigration
on the labor market in Turkey based on the dynamic analysis of the data statistics in recent years the
consequences.

Keywords: Migration, Labor Market, Wages, Unemployment, Immigration Effect, Competition.

Giris

Gilinlimiizde diinyanin en énemli sosyal problemlerinden biri gé¢ ve gogmen sorunudur. Ortaya ¢ikma
nedenleri itibariyle yaygin olarak bilinen go¢ cesitleri, temelde iki sekilde olmaktadir. Birincisi istege
bagh go¢, bu durum miispet gd¢ olarak da aciklanabilir. ikincisi ise zorunlu gdctiir. Konumuzu
ilgilendiren gog tiirii ise zorunlu gogiin cesitlerinden olan savag nedeniyle kisilerin yasamis olduklari
sorunlar sonucunda memleketini, evini, tarlasini, isini, igyerini ve hatta gegmisini terk etmek zorunda
kaldig1 gog tiiriidiir. Arastirmalardan kaynaklanan, gogiin ortalama ticretler ve tiim ¢aligsanlarin igsizligi
iizerindeki etkisinin kii¢iik oldugu konusunda bir fikir birligi var. Ik literatiirlerin cogu, son yillara kadar
Birlesik Krallik'a gb¢ konusundaki ¢alismalart 6nleyen mevcut veri eksikligi ile ABD'ye go¢ ¢evresinde
yogunlagsmaktadir.

Ev sahibi iilkelerde gociin isgiicli piyasasina etkisi, 6zellikle son yillarda ¢ok tartisilan bir konu olmustur.
Amerikan arastirmalarinin ¢ogu, gogiin iggiicii piyasasi iizerinde notr ya da olumlu bir etkisi oldugunu
gostermistir, ancak bir¢ok Avrupa ¢aligmasi go¢iin olumsuz etkilerini bulmaktadir. 1923'ten bugiine
gbcmenleri barindiran Tiirkiye, gogmen ve miiltecilere ev sahipligi yapan en biiytik iilke oldu (BMMYK
Tiirkiye anahtar verilerine gore 2018). Tiirkiye’de gogiin ekonomik etkileri son on yil iginde gittikge
daha fazla 6nem kazanmaktadir, ancak gogiin isgiicli piyasasina etkisi konusunda genel bir anlasma
bulunmamaktadir. Mevcut literatiirde, bircok yazar gociin iggiicii piyasasina etkilerini ulusal diizeyde
ampirik olarak 6l¢meye calismistir. Ancak, gogiin Tiirkiye'nin isgiicii piyasasina etkilerini arastiran daha
az makale ve konu vardir.

Bu arastirmanin amaci gociin Tiirkiye’de isgiicli piyasasina etkilerini agiklamaktir. Bu amaca ulasmak
i¢in gd¢ etmenin igsizlik orani, ticretler ve ana gog kategorileri lizerindeki etkisini agikliga kavusturan
temel teorilerini karsilagtirma analisina dayanarak gogiin nasil gerceklestigine dair daha net bir anlayis
gelistirmektir. Bunun yani sira, Tiirkiye iggilicii piyasasinin bugiinkii durumunun ve yapisinin temel
gostergelerinin istatistik analizi yardimiyla gogmenlerin isgiicii piyasasina etkileri 6grenilmistir.

Tiirkiye'deki Gocmenler Hakkinda Tarihi Bir Bakis

Tiirkiye, catigmalari ve siirdiiriilemez ligin hiikiim siirdiigii, dogu ve batidaki bazi Orta Dogu ve Asya
iilkeleri ile batida yiiksek refah ve insan haklari standartlarina sahip Avrupa tilkeleri arasinda bir kdprii
gorevi gormektedir. Tiirkiye, Ortadogu'daki ¢atismalar gibi bazi nedenlerden dolay1 Avrupa Birligi (AB)
iilkelerine gitmeyi amaglayan go¢menler i¢in bir geg¢is noktasidir, 6zellikle komsu iilkelerde, siyasi ve
ekonomik istikrarsizliklar, daglik ve kontrolii zor dogu sinirlari, Ege ve Akdeniz'in cografi yapisi
yasadigi gecis i¢in uygun maliyettedir. Tiirkiye, 6zellikle son zamanlarda artan ekonomik ve bolgesel
giicli nedeniyle diizenli ve diizensiz gé¢ igin cazip bir yer haline gelmistir. Tiim bu faktorler géz oniine
alindiginda gog Tiirkiye'nin ekonomik, sosyal-kiltirel ve demografik yapisinin yani sira kamu diizeni
ve giivenligini de derinden etkilemektedir. Cografi ve stratejik konumu nedeniyle Tiirkiye, kitlesel
siginma hareketleri de dahil olmak iizere genis anlamda go¢ hareketlerinin son duragi olmustur ve
milyonlarca gdo¢gmene ev sahipligi yapmistir. Tiirkiye'deki go¢ diizenlerini dort ana déneme ayirarak
tanimlar ve analiz eder ve ¢alismanin bu boliimiiniin kesin bir sekilde diizenlenmesi i¢in, bu ¢alismada
ayni dort donemlik boliim kullanilacaktir. Stireklilik ve siireksizlik kaliplarini belirlemek igin, bu dort
donemin incelenmesi hayati 6nem tagimaktadir.

[k dénem 1923-1950'lerde iki yonlii go¢ ve gd¢ dolasimini ifade etmektedir. Bu donem tarihsel olarak

Tiirkiye'de gog ile tespit edilmistir. Gegis ile ilgili olarak bu donemde gerceklesen diger 6nemli olaylar

asagidaki gibi siralanmistir:

> 1913. Osmanli imparatorlugu ile Bulgaristan Krallig1 arasindaki Konstantinopolis Antlasmast, istege
bagl karsilikli niifus degisimini kolaylastirmigtir.
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> 1915. Osmanli Imparatorlugu ile Bulgaristan Krallig1 arasindaki Konstantinopolis Antlasmast, istege
bagh karsilikli niifus degisimini kolaylastirmistir.

» 1923, Ermeni sinirdisi.

» 1923. Lozan Antlagmasi.1923. Tiirkiye Cumhuriyeti'nin kurulugu. Yunan ve Tiirk Niifusunun
Degisimine iliskin S6zlesme.

> 1934.2510/1934 sayil Iskan Kanunu.

II. Diinya savasindan sonraki 1950'lerde gerceklesen ikinci donem "go¢ patlamasi" olarak tanimlantyor.
Bu donem asagidaki 6nemli olaylarla yaganmis olmustur:

1950. 5683/1950 Yilinda Yurt Disindaki Yabancilarin ikamet ve Seyahatleri Hakkinda Kanun.
1951. Miiltecilerin Statiisiine Iliskin Birlesmis Milletler Szlesmesi.

1955. Tirkiye'den Yunan gocd.

1950'erin sonu. SSCB'den erken valiz yatirimcilari

1961. Turkiye-Bat1 Almanya is¢i alim1 sdzlesmesi.

1967. Miiltecilerin Statiisiine iliskin Birlesmis Milletler Protokolii.

1973-1974. Petrol krizi ve Avrupa'ya emek gogiiniin durmasi.

VVVYVVY

2000'li yillar 6ncesi yeni gecis bigimlerini, yasasini ve yonetimini Tiirkiye uluslararasi sozlesmelere,
protokollere uygun olarak giincellenmis, sekillendirmistir. Bu donemdeki ger¢eklesmis olan 6nemli
hukuki degisiklikler ve go¢ olaylar asagida verilmistir:

1982. Anayasa.

1980 Sovyetler Birligi’'nin Afganistan’1 istila etmesi ve Afgan goci.

1980-1988 Iran ve Irak arasindaki Birinci Pers Korfezi Savasi.

1991. Soguk Savasin Sonu ve Sovyetler Birligi’nin dagilmasi, bolgelerden bdlgelere goc

1989. 1989°da Tiirklerin Bulgaristan’dan atilmasi

1991. Korfez Savasi ve Kiirt niifusun kitlesel gogii

1994. Bagka bir iilkeden siginma almak i¢in izin verilmesi.

1995. 4112/1995 Sayili Vatandaslik Yasasinda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun.

1999. Helsinki Avrupa Konseyi.

VVVVYVYVVYVYY

2000'li yillardan bu yana yeni uluslararasi diizeyde gé¢ 6n plana ¢ikmis sosio-ekonomik olay haline
gelmigtir ve goce ilgili gegis bicimler ve yoOnetimler Tiirkiye yasasini da sekillendirmistir,
giincellemistir:

2003. 4817 sayili yabancilar icin Caligma Izni Kanunu.

2006. Yerlesim kanunu 5543/2006.

2009. Tiirk Vatandaslik Hukuku 5901/2009 sayili Kanun.

2010. Yurtdisinda Tiirkler ve Ilgili Topluluklar Baskanlig:.

2012. Suriyeli multeciler gogu.

2013. 6458/2013 sayili Yabancilar ve Uluslararas1 Koruma Kanunu (i¢diygo ve Aksel, 2013. 168-
170 s).

VVVYVYYVY

Tiirkiye’ye ilk miilteci dalgast 1979 devriminin ardindan iran'dan gelmistir. Diger biiyiik miilteci
akimlar1 1988 yilinda Irak'tan kacan Kiirtler, yaklagik 60.000 sayili ve 1991 yilinda, ne zaman yarim
milyon kisi Tiirkiye'de siginak bulundu. 1989 yilinda, Bulgaristan'in “canlanma siireci” azinliklara karsi
bir asimilasyon kampanyasi neredeyse 310,000 etnik Tiirk Tiirkiye'ye siginmistir. Oniimiizdeki yillarda
Bosna Hersek ve Kosova'daki savaglar sirasinda Tiirkiye 25.000 Bosnal1 ve 18.000 Kosovaliya siginma
hakk1 verilmistir (Tablo 1). Tiirkiye, Alman, Rus, Ukrayna, Azerbaycan, iran, Irak, Afgan, Ermeni,
Giircti ve Moldovali ve Senegalli gocmenlerin kiigiik topluluklarmin énemli topluluklarina ev sahipligi
yapiyor. Giiniimiizde Tirkiye de diger Avrupa iilkelerinden daha fazla sayida miilteci aliyor ve onlar
ozellikle iran, Irak, Afganistan ve Somali'den geliyorlar. Son on yilda da Tiirkiye'ye uluslararasi seyahat
hizla artmistir ve on yliksek pay Suriye'yi olusturmustur.
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Tablo 1. Cumhuriyet Doneminde Tiirkiye’ye Go¢c Hareketleri

\Yillara Gore Tiirkiye'ye gog eden Kkisi sayisi Ana lilkeler
1922-1938 384.000 'Yunanistan
1923-1945 800.000 Balkanlar
1933-1945 800 Almanya
1988 51.542 Irak

1989 345.000 Bulgaristan
1991 467.489 Irak
1992-1998 20.000 Bosnha
1999 17.746 Kosova
2001 10.500 Makedonya
2011-2017 3.000.000 Suriye

Kaynak: (DGMM, 2017). https://en.goc.gov.tr/. 04.03.2020. (11:30).

2000'li yillarin basinda Tiirkiye, Suriye, Irak, Afganistan, Somali, Pakistan, Yemen, Tiirkmenistan ve
diger iilkelerden sigmmacilar icin bir merkez haline gelmistir. Bugiin iilkeyi Iran, Irak ve Suriye gibi
Ortadogu Devletleri ile vizesiz ikili anlagsmalar ve komsu eski Sovyet Cumhuriyetleri sayesinde de
Avrupa'ya gegis iilkesi olarak nitelendirebiliriz. 2018 yil itibariyle Tiirkiye Istatistik Kurumu Tiirkiye'de
1.923.894 gocmen saymis olup onlardan erkekler 903228 kisiyi ve kadinlar 1020666 kisiyi
olusturmustur (Dogum Yeri istatistikleri, 2014-2017).

Tiirkiye’de gog ile isgiicii piyasasi

Tiirkiye'yi etkileyen ¢agdas goc¢ hareketleri géz oniine alindiginda, iilke, go¢ yonetimiyle ilgili ortaya
¢ikan ihtiyaclar1 karsilamak i¢in yasal ve idari yapisini revize etme geregini kabul etmistir. Bolim 24-
Adalet, Ozgiirliik ve Giivenlik, Go¢ ve Siginma Ulusal Eylem Plan1 ve Oncelikli 24.2 uyarinca AB
miktesebatinin kabulii i¢in 2008 Ulusal Programina bagli AB katilim siireci, kurumsal ve yasal
diizenlemelerde doniisiim i¢in ulusal giindemini motive etmistir. Bu nedenle, 2008 yilinda Icisleri
Bakanlig biinyesinde iltica ve Gog ve Idari Kapasite ile Tlgili Mevzuatin Gelistirilmesi ve Uygulanmasi
Biirosu'nun kurulmasi mesru temeli atma yoniinde atilmig adim olmustur.

Uluslararasi alanda 1960 Tirkiye, Avrupa, Asya itibaren ve manevra Afrika {ilkelerinden gelen isgiler
icin kaynak olarak konumlandirilmig Tiirkiye'yi getirdi. Ancak, son yillarda komsu iilkelerde yasanan
kiiresellesme, ekonomik ve sosyal olaylar ve Tirkiye'nin ekonomisinde gelismeler, Tirkiye'yi
hedeflenen ve transit iilke etkilenen hedefiyle getirmistir. Tiirkiye'de bir¢ok lilkeden farkli mesleklerden
insanlar ¢aligmaya geliyorlar. Tiirkiye'de go¢men is¢i sayisinin her yil artmaktadir. 2011-2017 yillar
verilerine gore Tiirkiye'de, 2011 yilina kiyasla, 2017 yilinda 87.182 yabanci ’ye ¢alisma izni verilmistir.
2017 yilinda galisma izni verilen kadinlarin 37.756 ve 49.426 ise erkektir. Tiirkiye isgiicii piyasasi, 2017
yilinda 28.189 milyon isgiiciine sahiptir. Toplam isgiiciiniin% 33,6's1 kadin %72,5'1 erkektir. Aym
zamaninda, Tiirkiye'de 3.454 milyon kisi issizdir. Bu g¢ercevede, 2017 yilinda Tiirkiye'de issizlik
oraninin %10,9 oldugunu bulmustur. Verilerin kapsami, kendisi ve gogmen is¢ilerin yaptigi islerin, yerel
igsizlerin ige alinmasiin nedeniyle Tirkiye'de uluslararasi is gogii yasal igsizlik oran1 2017 yilinda
igsizlik oranin1 %0,05’e artirmigtir. Bununla birlikte, bu varsayimlar gecerli olsa bile, gogmen is¢ilerin
%96's1 gegicidir ve issizlik iizerindeki etkileri gdgmenlerin siiresi ile sinirhdir (Isgiicii, Istihdam ve
I'ssizlik Istatistikleri, 2017, ).
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Tablo 2. Ekonomik Aktivite ve 2017 Yilinda Tiirkiye'de Ekonomik Faaliyetlere Gore
Yabancilara Verilen Izin Sayisi

Ekonomik Faaliyetler oplam

1 Bitkisel ve hayvansal iiretim ile avcilik ve ilgili hizmet faaliyetleri 228

2 Komiir ve linyit ¢cikartilmasi 260

3 Metal cevherleri madenciligi 180

4 Diger madencilik ve tag ocake¢iligi 746

5 Madenciligi destekleyici hizmet faaliyetleri 153

6 Gida {iriinlerinin imalati 347

7 [Tekstil tirtinleri imalati 2272
8 Giyim egyalarinin imalati 2283
9 Deri ve ilgili {irlinlerin imalati 611
10 IAgac, aga¢ iiriinleri ve mantar iiriinleri imalati 238
11 Kagit ve kagit liriinleri imalati 190
12 Kayitll medyanin basilmasi ve ¢ogaltmasi 131
13 Kok komiirii ve rafine edilmis petrol iiriinleri imalati 113
14 Bina ingaat1 4911
15 Bina dis1 yapilarin insaati 4365
16  [Toptan ticaret 5436
17 |Konuklama 10432
18  |[Egitim 3446
19 Ev i¢i ¢aligan personelin igverenleri olarak hane halklarini Faaliyetleri 15619
20 Digerleri 37135
Toplam 87182

Kaynak: Yabanci Calisma Izinleri Istatistikleri- 2017,
https://www.ailevecalisma.gov.tr/media/3372/yabanciizin2017.pdf. 04.03.2020 (10:45).

Tiirkiye'de uluslararast emek gogii politikalara uygun olarak vasifli is¢i gogline Oncelik verdigi
anlasilmaktadir. Isgiicii piyasasiin vasifsiz isgiicii ihtiyaclarim yerel isgiiciinden karsilamasi
beklenmektedir. Tablodaki verilere gore hizmet sektoriinde ¢alisacak yabancilara maksimum ¢aligma
izninin verilmistir (Tablo 2.). Ayrica, hizmet sektdriindeki en yiiksek ¢alisma izni sayis1 hanehalkinin
yerli personel igverenleri olarak faaliyetlerine verilmistir ve bu alanda verilen izin sayisi toplam izin
sayisinin 1 / 3'iinii olusturmaktadir.

Tiirkiye'de gogiin isgiicii piyasasina etkisi

Tiirkiye'de isglicii piyasasi, resmi ve gayri resmi sektdrlerin bir arada bulunmasindan kaynaklanan
boliimlere ayrilmis bir yapi sergilemektedir. Kayith sektér hem kamu hem de 6zel sektérden biiyiik
isletmelerden caligsanlar1 sehir merkezlerinde birlestirmektedir. Kayit dis1 sektor, kiiciik isletmelerden
gelen kayit dis1 isgileri ve halen toplam istihdamin ¢ok yiiksek bir kismini olusturan tarim sektorii
iscilerini icermektedir. Toplam isgiiciindeki iicret alanlarin nispeten diisiik oran1 ve tiim ¢alisanlarin tigte
birinden fazlasinin serbest meslek sahibi olmalar1 veya kiigiik aile isletmelerinde ticretsiz olarak
caligmalari, Tirkiye'deki isgiicii piyasalarmin son derece esnek ve yiiksek diizeyde ayrildigim
gostermektedir cinsiyet temelinde. Isgiicii piyasalarmin bu esnek yapisi, isverenlerin, yerel isciler
arasinda yiiksek igsizlik oranlarina ragmen, her kosulda calismaya hazir diizensiz gé¢men iscileri
calistirmalarimi saglardir.

Tiirkiye'de yiiksek issizlik oranlariin ve sinirli kayitli istihdam olanaklarinin varligi, olumsuz kosullara
ragmen gayri resmi i almaya hazir bir art1 isgiiciine yol agmasina ragmen diizensiz gé¢gmenlere is
imkani1 sunmaktadir. Diizensiz gé¢menler, ev isgileri tarafindan reddedilen isleri kismen aliyor, ancak
ayni zamanda, yerli ve go¢men isciler arasinda imalat, insaat ve tarim sektorlerinde bir rekabet tiirii
vardir. ikame, yerli hizmetler ve eglence endiistrisinde nispeten nadirdir. 2011-2017 yillar arasinda
verilen ¢alisma izni ve igsiz kisiler sayis1 asagidaki grafikte verilmistir.
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Yillara Gore Tiirkiye’deki Calisma izni ve issiz Kisi Sayisi (Bin kisi)
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Sekil 1. Yillara Gore Tiirkiye’deki Calisma izni ve Issiz Kisi Sayis1 (2011-2017). Kaynak: Calisma
ve Sosyal Giivenlik Bakanlig1.2017 yuli i¢in on veriler Tiirkiye is kurumu, 2017.

2011-2017 yillarinda Tiirkiye'de uluslararasi yasal emek gogii hareketlerinin ve issizlik arasindaki iliski
iic doneme ayrilmalidir. Uluslararasi isgiicii gog¢iiniin 2011 ve 2012 yillar1 arasinda artarken, issizlik
uluslararas is¢i gocii artt1 ve issizlik artarken 2012-2016 arasinda artis gdstermis, azalmistir. Isci gocii
artarken 2016-2017 yillar1 arasinda issizlik azalmig ve 2011-2014 arasinda uluslararasi is¢i gogii her yil
artmaktadir. Ozellikle 2012 yilinda, neredeyse %100 oraninda artmustir. Yaklagik 1 milyon yeni
isgilicline her yil isgiicli piyasasina katilmasina ragmen issiz sayisi, her yil azaldi. Dénem sadece
uluslararast is¢i gocli ve issizlik verileri karsilastirildiginda uluslararasi is¢i gogii issizlik {izerinde
herhangi bir etkisi olmadigini sdylenebilir. Ancak bu durum bu verilerin yardimiyla ispat edilemez.
Ciinkli diger bircok degiskenlerinde kullanilan veriler etkisi vardir. Ancak bu durum bu verilerle
kanitlanamaz. Bununla birlikte, gé¢ modeli, Shan, Morris ve Sun (1999) ve Friedburg ve Hunt'un
Uluslararas1 En Kii¢iik Kareler yonetimi ile ilgili caligmalarinda kesitsel panel verilerini kullanmaktadir
(Shan, Morris ve Sun.1999. Friedburg ve Hunt,1995, 23-44 s.). Bu ¢alismanin yardimiyla, 2011-2012
yillar1 arasinda Tiirkiye'de uluslararasi ig¢i gogiin igsizligini etkileyebilir.

Uluslararast isgiicii gocii, 2013 ve 2016 yillar1 arasinda her yil artmaktadir. Ancak, bu donemde
igsizlerin sayisi onceki yillara gore artmigtir. Bu donemde uluslararasi isgi gogii artarken, issizlik de
artmigtir. Chamunorwa ve Mlambo ve Venturini ve Villisio'un ¢alismalar1 1s181nda, uluslararasi isgiicii
gbcliniin igsizligi artirmasina etkisi oldugu soylenebilir. Ancak, bu ¢aligsmalarda belirtildigi gibi, bu etki
¢ok diisiiktiir (Chamunorwa ve Mlambo, 2004. Venturini ve Villisio, 2004). Farkli donemlerde ve farkli
cografyalarda yapilan ¢aligmalar uluslararasi is¢i gocii ile igsizlik arasinda farkli iliskiler oldugunu
ortaya koymustur. Bu durumun bir nedeni uluslararasi iggiicii gogiiniin diger degiskenlerin etkisinden
tamamen farkli degildir. Diger nedeni igsizlik bircok farkli degiskenler tarafindan etkilenmesidir ve
uluslararasi iggiicli gdgiiniin igsizlik lizerinde ¢ok az etkisi oldugu séz konusu olabilir.

TUIK verilerine gore, Tiirkiye'de toplam 461 786 yabanci kokenli isgiicii calistyor ve Tiirkiye’de
isgiiciiniin %1,7’si istihdam edilen toplam isgiiciine karsilik gelmektedir (Tiirkiye Istatistik Kurumu.
Isgiicii, Istihdam ve Issizlik Istatistikleri). Yerli issiz isgiiciiniin, yerli is giiciiniin calismaya istekli
oldugu ve igverenin bu yerel isgiiciinii istihdam etmeye istekli oldugu varsayimlari ¢ercevesinde yabanci
isglicii yerine ¢alismaya baslamasi durumunda, bu yabanci isgiicliniin igsizlik orani %1,5 oraninda
azaltilacaktir. Ancak, tiim artig1 uluslararasi is¢i gociiniin etkisi olarak yorumlamak yanlis olacaktir.
Varsayimlar nedeniyle ve gercek durumlar birbiriyle eslesmiyor. Bu varsayimlara gore, uluslararasi
isgiicli gd¢iiniin igsizlige etkisi en muhtemeldir.

Sonug

Uluslararas1 is¢i gocli altinda ekonomik, sosyal, politik, demografik ve g¢evresel nedenler altinda
toplanabilecegi bile sayida faktor oldugu bilinmektedir. Tarihsel siire¢ baglaminda, bu nedenlerden
bazilarinin uluslararasi iggiicii géciinii ayni sekilde arz ayni sekilde talep agisindan etkileme giiciine
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sahip olabilecegi goriilmektedir. Isgiicii gocii bir tiirlii, faktorden etkilenir ve bir tiirlii faktorii etkiler.
Kaynak ve varig iilkesindeki politik, sosyal, ekonomik, demografik ve ¢evresel faktorler siireci, ayni
sekilde hedef ve kaynak iilkelerdeki politik, sosyal, ekonomik, kiiltiirel ve demografik yapilar1 ve aym
zamanda yas ve cinsiyetleri de etkiler.

1960'l1 y1llarin basindan itibaren, Bati Avrupa iilkeleriyle ikili anlagmalarla baslayan gegici emek gocii,
1967'de Avustralya ile ikili anlagsma ile kalici bir emek gd¢iine dondiistiir. Tiirkiye, kiiresellesme yanit
olarak 1980'lerde ekonomisini serbestlestirilmesi ve uluslararasi sermaye transferlerine kapilarini act1.
Bu geligmeler uluslararas1 bankalara agmistir ve sirketlerin Tiirkiye'ye dondiirdii. Ayrica, ekonomik
kalkinmanin saglanmasi amaciyla yatinm tesvik programlari hazirlanmis ve 6zellikle bu planlarda
turizm sektoriinlin gelisimine 6dnem verilmistir. Bu gelismeler, Tiirkiye yabanci isgiicii i¢in cazip bir
faktor haline gelmistir.

Uluslararas1 isgilici gocii 2011-2017 yillarinda artmistir, Tirkiye'de daha az issizlik olarak
adlandirilabilir. Degiskenlerin uluslararast is¢i gocli disindaki issizlik iizerindeki etkisi ¢ok daha
fazladir. Ayrica, igsizligin uluslararasi isgiicli go¢linden olumsuz yonde etkilendigi genel varsayiminin
2013-2015 arasinda gegerli olabilecegi aciklandi. Oncelikle uluslararasi isgiicii gdciinden etkilenen
cesitli {ilkelerin go¢ politikalaridir. Bu c¢alisma sonucunda uluslararasi isgiicli gociiniin isgsizlige etkisi
diisiik bulunmustur. Bununla birlikte, {ilkenin kontrolii olmadan yasadis1 isgiicii gd¢iiniin olumsuz
etkisinin biiyiilk oldugu tahmin edilmektedir. Uluslararasi is¢i gociiniin issizlik ve diger ekonomik
degiskenler iizerindeki etkisinin en dogru sekilde belirlenmesi i¢in, yasadisi ig¢i gdciiniin, yani diizensiz
gdciin tamamen ortadan kaldirilmasi1 gerekmektedir.

Tiirkiye’nin komsu iilkelerini tanitan ekonomik ve ticari iligkiler, niifus degisikliklerini dikkate alarak,
gelismis iilkelerden gerceklesecek, Tiirkiye’den diger {ilkelere doniisecek olasi uluslararast goc
akimlarmin yonetimi konusunda daha etkili politikalar goz oniinde bulundurulmali ve uluslararasi
isglicii gocii tercih edilmelidir.
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OZET

Tiiketici kredileri, bankacilik sektoriiniin 6nemli aktif kalemlerinden biri olmasinin yani sira hane
halklarinin harcama egilimini yansitmasi bakimindan da genel ekonomi i¢in 6nem tasiyan finansal
araclardir. Konut, tasit ve ihtiya¢ kredilerinden olusan tiiketici kredileri, piyasalarin gelisiminden
etkilendigi gibi, uzun ve kisa vadeli tiiketim harcamalar1 yoluyla makroekonomiyi de etkileyebilme
potansiyeline sahiptir. Tiiketici kredilerinin gelisimini belirleyen en énemli faktorlerin basinda kredi
faiz oranlar1 gelmekle birlikte, bu kredilerin temel makroekonomik gdstergelerden de etkilendigi
bilinmektedir.

Bu c¢alismada, Tiirk bankacilik sektoriinde tiiketici kredilerin gelisimi ile secilen gostergeler arasindaki
etkilesimin incelenmesi amaglanmistir. Bu kapsamda, tiiketici kredilerinin hacimsel degisimi ile piyasa
faiz oranlari, kisi basma diisen milli gelir diizeyi, kur ve enflasyon degiskenleri arasindaki iliski
arastiritlmigtir. Bu iliskinin analizi i¢in uzun donemli esbiitiinlesme iliskini test eden “Johansen
Esbiitiinlesme” metodu kullanilmistir. Caligmada, 2008 kiiresel finansal krizinin ve 2018 yili ikinci
yarisinda Tiirkiye ekonomisinde yasanan finansal dalgalanmalarin etkisinin dikkate alinmamasi
amaciyla, Ocak 2010 ile Haziran 2018 arasindaki donemde Tiirk bankacilik sektdriinde bankalarim
kullandirdiklar tiiketici kredileri ile secilen diger gostergelerin aylik verileri kullanilmigtir.

Analiz sonucunda, tiiketici kredi hacmi ile piyasa faiz oranlar1 ve enflasyon arasinda negatif, doviz kuru
arasinda pozitif bir iliski oldugu bulunmustur. Tiiketici kredi hacmi ile piyasa faiz orani ve enflasyon
arasindaki negatif yonlii iliskinin faiz ve enflasyon degisimlerinin finansman maliyetlerini
etkilemesinden kaynaklandigi1 degerlendirilmektedir. Doviz kuru ile tiiketici kredi hacmi arasindaki
pozitif iligkinin ise tiiketim mallar1 fiyatlarinin, kur dalgalanmalarina paralel sekilde degismesinin bir
sonucu olabilecegi degerlendirilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Tiiketici Kredileri, Johansen Esbiitiinlesme Y 6ntemi, Piyasa Faiz Oranlari, Doviz
Kuru, Enflasyon Orani

ABSTRACT

Consumer loans are one of the important asset items of the banking sector. Beside, these loans reflect
the spending tendency of households, which is critical for the general economy. Consumer loans, which
are consisting of housing, vehicle and general purpose loans, have the potential to affect macro economy
through long-term and short-term consumption expenditures. Although consumer loans are influenced
mainly by interest rates, macroeconomic indicators also affect development of consumer loans.

In this study, we aimed to investigate the relationship between development of consumer loans in the
Turkish banking sector and selected macro indicators. In this context, we investigated the relationship
between consumer loans and market interest rates, per capita income level, exchange rate and inflation

* Calismada belirtilen goriigler yazarma ait olup, ¢alistigi kurum olan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun
goriislerini yansitmamaktadir.
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variables. We used “Johansen Co-integration” method in order to test the long-term co-integration
relationship between these variables. In addition, in order to ignore the impact of the global financial
crisis in 2008 and financial fluctuations in the Turkish economy in late 2018, we used monthly data on
consumer loans and other selected variables for the period between January 2010 and June 2018.

In our analysis, we found a negative relationship between consumer loans volume and interest rates and
inflation rates. We have concluded that this negative relationship stems from the effect of changes in
interest rates and inflation rates on the financing costs. Furthermore, we found a strong positive
relationship between currency rate and consumer loans, which may be the result of the changes in
consumption goods prices in parallel with currency fluctuations.

Keywords: Consumer Loans, Johansen Co-Integration Method, Market Interest Rates, Currency Rate,
Inflation Rate

1. GIRIS

Tiirk bankacilik sektoriiniin aktiflerinin en biiyiik boliimiinii olusturan kredilerin gelisimine bakildiginda
yillar igerisinde istikrarli olarak artis kaydedildigi goriilmektedir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumunun (BDDK) internet sitesinde yer alan Aylik Bulten (BDDK, 2020) verilerine gore, Ocak 2010
itibariyla kredilerinin toplam tutar1 394.005 milyon TL iken, Haziran 2018’de bu tutar 2.353.122 milyon
TL’ye ulagsmustir. Kredilerin toplam aktifler i¢erisindeki pay1 ise, Ocak 2010°da % 48,2 diizeyinde iken,
Haziran 2018’de bu oran % 64,1’e yiikselmistir.

Bankacilik sektoriiniin kredileri, Sekil 1’de goriildiigii lizere, tiir olarak dncelikle li¢ gruba ayrilmaktadir.
Kredilerin en biiyiik boliimiinii kurumsal ve ticari krediler grubu olusturmaktadir. Haziran 2018
itibartyla kurumsal ve ticari kredilerin toplam tutar1 1.185.749 milyon TL olarak gercekleserek, toplam
kredilerin % 50,4’{inii olusturmaktadir. Kredilerin ikinci tiirii olan kii¢iik ve orta dlcekli isletmelere
verilen KOBI kredileri ise ayni tarihte 652.480 milyon TL’lik toplam tutar ile kredilerin 27,8 ine denk
gelmektedir. Kredilerin tigiincti tiirii ise bireysel kredilerden olusmaktadir. Bireysel kredilerin toplam
tutar1 Haziran 2018’de 514.894 milyon TL’ye ulasarak toplam kredilerden % 21,8’lik pay almaktadir.

Sekil 1. Tiirlerine Gore Bankacilik Sektorii Kredilerit

Bankacilik Sektori
Kredilert
- Ticari/Kurumsal | ' KOBI Kredileri Bireysel Krediler
Krediler ‘ ‘ :
Tiketici Kredileri
| L :
Konut - Tagt | mivac
Krediler: Kredileri Kredileri

! Bankacilik sektorii kredilerinin siniflandirilmasinda, BDDK tarafindan kamuoyuna agiklanan “Tiirk Bankacilik Sektorii
Temel Gostergeleri Raporu’nda kullanilan siniflandirma ydntemi esas alimustir.
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Kredilerin ti¢iincii grubunu olusturan bireysel kredilerin, 6zellikle bankacilik sektoriinde uygulamaya
konulan yeniden yapilandirma reformlari sonrasinda toplam tutarlarinin ve toplam krediler igerisindeki
paylarinin artmasi nedeniyle yakindan incelenmesi 6nem arz etmektedir. Bu nedenle, 6ncelikle bireysel
kredilerin nasil siniflandirildigina bakilmasinda fayda goriilmektedir. Bireysel krediler, iki ana gruba
ayrilmaktadir. Birinci ana grubu, kurumsal sirketlere ait ticari kredi kartlar1 diginda kalan gercek kisilere
verilen bireysel kredi kartlar1 olusturmaktadir. Haziran 2018 itibariyla bireysel kredi kartlarmin toplam
tutar1 95.141 milyon TL’lik tutar ile bireysel kredilerde % 18,5’lik paya sahiptir. Bireysel kredilerin
ikinci ana grubunu olusturan tiiketici kredileri de bu tarihte toplam 419.752 milyon TL’ye ulasarak
bireysel kredilerin % 81,5’ini olusturmaktadir.

Bankacilik sektoriinde tiiketici kredileri ise ii¢ alt gruba ayrilmakta olup, bu alt gruplar konut kredileri,
tasit kredileri ile ihtiyag¢ kredilerinden olugsmaktadir. Haziran 2018 itibariyla bu ii¢ alt grubun toplam
tutarlar ve tiiketici kredileri icerisindeki paylar1 incelendiginde; konut kredilerinin 200.386 milyon TL
tutar ile % 47,7’lik pay, tasit kredilerinin 7.235 milyon TL tutar ile % 1,7’lik pay ve ihtiyag kredilerinin
212.131 milyon TL tutar ile % 50,6’lik pay aldig1 goriilmektedir. Tiiketici kredilerini olusturan konut,
tasit ve ihtiya¢ kredilerinin Ocak 2010-Haziran 2018 tarihleri arasindaki toplam tutarlar1 ve dagilimi
asagida Grafik 1’de sunulmaktadir.

Grafik 1. Tiiketici Kredilerinin Gelisimi
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Hane halklarinin harcama egilimini yansitmasi bakimindan genel ekonomi i¢in 6nem tasiyan tiiketici
kredileri, piyasalarin gelisiminden etkilendigi gibi, uzun ve kisa vadeli tiiketim harcamalar1 yoluyla
makroekonomiyi de etkileyebilme potansiyeline sahiptir. Bankacilik sektdriinde tiiketici kredilerinin
kullanimin1 etkileyen en belirleyici faktdr bu kredilerin faiz oranlaridir. Ozellikle konut ve tasit kredisi
faiz oranlarinin, enflasyon ve T.C. Merkez Bankasi (TCMB) politika faizinde gergeklesen diisiislere
paralel olarak diistiigii donemlerde, tiiketicilerin bu kredilere olan talebi artmakta, bu da konut ve tasit
satiglarinin artmasina neden olarak ekonomik biiyiimeye katki saglamaktadir. Tiiketici kredilerinin, faiz
oranlarimin yani sira temel makroekonomik gostergelerden de etkilendigi bilinmektedir. Temel
makroekonomik gdstergelerde yasanan asagi ve yukarnt yonli degisiklikler tiiketicilerin satin alma
tercihlerini ve harcama egilimlerini belirleyerek tiiketici kredilerinin kullanim tutarlarina etki
etmektedir.

Finansal piyasalarda yasanan gelismelerin ve kredi faiz oranlarindaki diisiis ve ylikselislerin tiiketicilerin
tercihlerine etkisi dikkate alindiginda, bankacilik sektdriinde kullandirilan tiiketici kredileri ile segilen
piyasa gostergeleri arasindaki iliskin incelenmesi 6nem arz etmektedir. Bu ¢ergevede, bu ¢alismada Tiirk
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bankacilik sektoriinde tiiketici kredilerin gelisimi ile secilen piyasa gostergeleri arasindaki etkilesimin
ekonometrik yontemlerle analiz edilmesi amaglanmakta ve boylece konuya iliskin bilgi birikimine katk1
saglanmasi hedeflenmektedir.

Calisma dort boliimden olusmaktadir. ikinci bélimde, konuya iliskin yapilan galismalar literatiir
incelemesi baglhigr altinda aktarilmakta, {igiincli boliimde kullanilan model ve veriler hakkinda bilgi
verilmekte ve caligmadan elde edilen bulgular tartisilmaktadir. Sonug¢ bolumiinde ise, genel bir
degerlendirmeye ve gelecek calismalara konu olabilecek potansiyel alanlara yer verilmektedir.

2. LITERATUR INCELEMESI

Literatiirde tiiketici kredilerini inceleyen ¢aligmalar talep yonlii ve arz yonlii olmak iizere iki kategoride
siniflandirilabilir. Talep yonlii ¢alismalar agirlikli olarak, hane halkinin ihtiyaglarini karsilamak igin
kullanilan tiiketici kredilerinin tiiketicilerin demografik ozellikleri, tiiketim davranislari, medeni
durumlari, ekonomik beklentileri, gelir diizeyleri ve egitim seviyeleri gibi mikro degiskenler arasindaki
iliskilere odaklanmaktadir. Ozellikle, tiiketici kredi talebiyle mikro diizeyde tiiketici davranisi iliskisinin
sosyo-ekonomik etkilerinin incelendigi c¢aligmalarin literatiirde agirlikli oldugu goriilmektedir
(Ye0:1991, Zhu ve Meeks:1994, Martinez ve Rio: 2004, Toolsema: 2002, Crook ve Hochguertel: 2007,
Chen ve Chivakul: 2008, Schicks: 2014).

Tiiketicilerin gelecekle ilgili ekonomik beklentileri de harcama davranislarini etkileyebilmektedir.
Ozellikle tiiketim harcamalarimin GSYIH’da yiiksek bir paya sahip olmasi nedeniyle tiiketici
kredilerinin toplam talep tzerinden ekonomiye etkilerinin makroekonomik cergevede incelenmesi de
ayr1 bir 5nem kazanmaktadir. Bu baglamda, literatiirde tiiketici kredi hacmi ile GSYIH, faiz oranlari,
igsizlik, likidite, doviz kurlari, enflasyon gibi makro degiskenler arasinda iliskinin incelendigi ¢ok sayida
calismaya rastlamak miimkiindiir. Ornegin, Stevens (1997), Carroll vd (2000), Hofmann (2001) ve
Makin (2006) calismalarinda tiiketici kredileri ile GSYIH ve likidite arasinda pozitif iliski, Nieto (2007)
calismasinda ise enflasyon, issizlik ve doviz kurlari arasinda negatif iliski bulundugu sonucuna
ulagmustir.

Diger taraftan, tiiketici kredilerine iligkin talebin varligi, kredi gelisimi i¢in tek basina yeterli degildir.
Ayni1 zamanda s6z konusu talebi karsilayacak arzin da bulunmasi gerekmektedir. Bu bakimdan tiiketici
kredisi arzin1 saglayacak kosullarin incelenmesi de tiikketim harcamalarini yakindan ilgilendiren bir
konudur. Finansal sistemde kredi arzinin olugmasinda en biiyiik araci bankalardir. Bankalar i¢in kredi
arzinin hacmi ve kosullarinin belirlenmesinde en etkili unsurlardan biri piyasa faiz oranidir. Bunun yani
sira bankalar temerriit riski, doviz kuru, enflasyon ve yasal diizenlemeler gibi faktorlerden de
etkilenebilmektedir. Hem talep yonlii hem de arz yonli tiiketici kredilerinin incelendigi ¢alismalarda
piyasa faiz oranlari dikkat ¢eken ortak degiskenlerden biridir.

Tiirk bankacilik sektoriindeki tiiketici kredi piyasalarina iligkin birgok calisma yapilmistir. Bu
calismalarda da agirlikli olarak tiiketici kredilerinin hacimsel degisimi ile piyasa faiz oranlari, gelir
diizeyi, kur ve enflasyon degiskenleri arasindaki iliski arastirilmistir. S6z konusu ¢aligmalara 6rnek
olarak sunlar sayilabilir:

Ibicioglu ve Karan (2009), 2004-4 ila 2009-2 donemlerini kapsayan aylik verilerle yapmis olduklart
regresyon analizleri sonucunda tiiketicilerin kredi talebinin faiz oranlarindaki degisime duyarl oldugu
sonucuna ulagsmiglardir.

Nalin ve Tagdelen (2016), kredi arzini inceleyen ¢aligsmalarinda, faiz orani ile tiiketici kredileri arasinda
negatif yonlii bir iliski oldugu goriisiinii destekleyen bir sonug elde etmistir.

Altundz (2016), Tirkiye’de 1997-1 ila 2014-4 donemi kapsaminda faiz oranlari, tiiketici kredileri ve
ekonomik bilyiime arasindaki nedensellik iliskisini Granger yontemi ile inceledikleri arastirmalarinda
titketici kredi hacmi ile faiz oranlar arasinda negatif yonli, tiiketici krediler ile iktisadi biiyiime arasinda
ise pozitif yonlii bir iliski oldugunu tespit etmistir.
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Mazibas ve Tuna (2017), 2004-1 ve 2013-12 donemleri arasinda tiiketici kredileri ve kredi kartlarindaki
biiylime ile enflasyon, faiz orani, para arzi, gelir, tiikketici giiveni, borsa ve tiikketim mallar1 ithalati
arasindaki iligkiyi inceledikleri ¢aligmalarinda gelir seviyesi, borsadaki getiriler, yatirimer tutumu ve
faiz oranlarinin nedensellik etkilerinin oldugunu ifade etmislerdir.

Durmus ve Sahin (2019), 2006-1 ila 2018-2 arasinda ¢eyrek donemlik verilerle yapmis olduklar
calismada, Tiirkiye’de doviz kuru, tiiketici kredileri, enflasyon, faiz ve para arzi degiskenleri
kullanilmistir. Toda-Yamamoto nedensellik testinde, faiz orani ve tiiketici kredileri arasinda ¢ift yonlii
nedensellik iligkisinin oldugu sonucuna ulagilmstir.

Unal ve Ocak (2020), Tiirkiye’de 2003-2018 yillar1 arasinda toplam tiiketici kredisi hacmi iizerinde
igsizlik, enflasyon, faiz ve ekonomik biiylime oranlarinin etkisi incelenmis, tiiketici kredileri tizerinde
faiz oranlarinin ters yonlii ve anlaml etkisi oldugu sonucuna ulasmiglardir.

3. ARASTIRMA VE BULGULAR

Tiiketici kredilerine olan talebin, diger kredi tiirlerindeki gibi biiyiik oranda maliyetler yani kredi faiz
oranlar1 ile belirlendigi bilinen bir gercektir. Diger taraftan, kredi talebinin ve finansal kuruluslarin bu
talebe karsilik verme diizeyi, kredi maliyetinin yani sira diger baz1 makroekonomik gostergelerden
etkilenmektedir. S6z konusu iligkilerin agiklanabilmesi amaciyla ¢aligmada bir dizi degisken segilmistir.
Calismada kullanilan bagimli degisken, BDDK interaktif aylik biilteninden alinan toplam tiiketici
kredileri (TTK) verisidir. S6z konusu veri konut, ihtiyag ve tasit kredilerini igermekte ancak, 6ztinde bir
O6deme arac1 olmasi nedeniyle kredi kart1 borglarini igermemektedir. Ayrica “TTK” verisi, yabanci para
ve yabanci paraya endeksli krediler ile takibe diigmiis kredilerin briit tutarlarini da kapsamaktadir.

[k bagimsiz degisken olarak alinan “piyasa faiz oran1” (R) yalnizca kredi maliyeti olarak degil, ayn
zamanda finansal piyasalarinin istikrarinin da bir gostergesi olmasi bakimindan énem tagimaktadir.
Analizde, piyasa faiz orami olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihra¢ edilen “bir yil
vadeli tahvil faiz oran1 endeksi” kullanilmustir. Bankacilik sektoriindeki tiiketici kredisi oranlari farkli
bankalar, hatta ayn1 bankanin farkli {iriin tiirleri arasinda énemli dlglide farklilagmaktadir. Bu nedenle
piyasadaki tliketici kredileri faiz oranlarini temsil edecek tek bir oran bulunmasi miimkiin degildir. Diger
taraftan, hazine tahvili faiz oran1 endeksi genel piyasa trendini yansitmakta ve diger krediler gibi tiiketici
kredileri tarafindan da yakinsanmaktadir.

Doviz kuru icin TCMB Elektronik Veri Dagitim Sisteminden (EVDS) elde edilen Amerikan Dolar1 kuru
(USD), enflasyon orani igin ise Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aylik bazda agiklanan
tiiketici fiyatlar1 endeksi (TUFE) serileri esas alinmustir. Tiiketici kredilerini etkileyebilecegi diisiiniilen
diger bir degisken olan “kisi basia milli gelir” verisinin aylik siklikla agiklanmamasi nedeniyle, bu
gostergenin yerine TUIK tarafindan aciklanan “sanayi iiretim endeksi” alinmis, ancak s6z konusu
degisken ile tiiketici kredileri gelisimi arasinda anlamli bir iligki bulunamamis, bu nedenle de analizden
¢ikarilmisgtir.

Calismada, 2008 kiiresel finansal krizinin ve 2018 yilinin ikinci yarisinda Tiirkiye ekonomisinde
yasanan finansal dalgalanmalarin etkisinin dikkate alinmamasi amaciyla 2010-1 ila 2018-6 arasindaki

doneme iligkin veriler kullanilmistir.

Analizde yer alan verilerin duraganlik sinamalar1 Tablo 1°de yer almaktadir:
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Tablo 1. Degiskenlerin Birim Kok Sinama Sonuglari

Augmented Dickey-Fuller

Phillips Perron

t % 5 Kritik Olasilik | tIstatistik % 5 Kritik  Olasilik
Istatistik Deger Degeri Degeri Deger Degeri
Degeri

Sabit Katsayili 0.6974 -2.8906  0.9916 0.7572 -2.8906 0.9928

TTK Sabit Katsay1 ve -2.7181 -3.4563  0.2319 -1.7144 -3.4549 0.7378
Trend

Sabit Katsayili -5.4127 -2.8906  0.0000 -5.5873 -2.8906 0.0000

TTK* Sabit Katsay1 ve -5.4655 -3.4554  0.0001 -5.6564 -3.4554 0.0000
Trend

Sabit Katsayili 0.6474 -2.8906  0.9904 0.6302 -2.8906 0.9899

R Sabit Katsay1 ve -0.6183 -3.4549  0.9756 -0.8058 -3.4549 0.9611
Trend

Sabit katsayili -8.1159 -2.8906  0.0000 -7.9969 -2.8906 0.0000

R* Sabit Katsay1 ve -8.3669 -3.4554  0.0000 -8.2010 -3.4554 0.0000
Trend

) Sabit Katsayilt -2.0622 -2.8906 0.2604 -1.5163 -2.8906 0.5215

TUFE Sabit Katsay1 ve -3.0682 -3.4554  0.1197 -2.0252 -3.4554 0.5804
Trend

) Sabit katsayili -7.5650 -2.8906  0.0000 -7.1094 -2.8906 0.0000

TUFE* Sabit Katsay1 ve -7.6890 -3.4549  0.0000 -7.4611 -3.4549 0.0000
Trend

Sabit Katsayil 1.5822 -2.8906  0.9994 2.4015 -2.8906 1.0000

USD Sabit Katsay1 ve -1.1173 -3.4549  0.9204 -0.2665 -3.4549 0.9906
Trend

Sabit katsayili -5.9069 -2.8906  0.0000 -5.6177 -2.8906 0.0000

usD* Sabit Katsay1 ve -6.3128 -3.4554  0.0000 -5.7377 -3.4554 0.0000
Trend

* [kinci satirlarda degiskenlerin birinci farklarimn birim kok test sonuglart gosterilmektedir.

Tablo 1’den de goriildiigii iizere, bircok makroekonomik zaman serisinde oldugu gibi calismada
kullanilan veriler duragan degildir. Ancak birinci farklar1 duragandir. Bu nedenle, analiz i¢in, zaman
serileri arasindaki uzun donemli iligkiyi test eden, “Johansen Esbiitiinlesme” metodu uygulanmigtir.

Granger (1981) ve Engle ve Granger’in (1987) galismalarina dayali olarak, Johansen (1988) tarafindan
gelistirilen modelde uzun donem denge iliskisine sahip birden fazla esbiitlinlesme vektoérinin
olabilecegi ileri siiriilmekte ve s6z konusu ¢oklu esbiitiinlesme hipotezi test edilmektedir. Johansen
yonteminde 6nce eldeki zaman serileri ile bir VAR (Vector Autoregressive) modeli olusturulmaktadir.
S0z konusu modelin gosterimi;

.
X, = Z [L:X.—; +v.
i=1

seklindedir. Bu modele asagidaki gibi bir diizeltme mekanizmasi eklenerek [ ] matrisi elde edilmektedir.

n—1

Xr = Z F:'Xr—l - l_[:'Xr—;-z + U

I =;HE_”I
[I= _U_an)
i=1
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Johansen yonteminde esbiitiinlesme iligkisi, [T matrisi incelenerek analiz edilmektedir. Bunun igin
“maksimum 6zdeger” (max eigenvalue) ve “iz istatistik” (trace statistic) testleri olarak adlandirilan

testler uygulanmaktadir (Hansen, 2015: 321).

Calismada bulunan Johansen maksimum 6zdeger ve iz istatistik degerleri Tablo 2’de sunulmaktadir:

Tablo 2. Johansen Esbiitlinlesme Testi Sonuglari

Oz Deger iz Istatistik Degeri Kritik Olasilik
(Eigenvalue)  (Trace Statistic) Deger Degeri
(Prob)
Iz Testi (Trace Test) 0.280570 68.47075 55.24578 0.0022
Maksimum Ozdeger Testi
(Maximum Eigenvalue) 0.280570 31.94177 30.81507 0.0362

Maksimum Ozdeger ve iz istatistik testleri ile “bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi yoktur” hipotezi test edilmektedir. Sonugta elde edilen olasilik degeri (prob) her
iki test i¢inde 0,05’den kiiciik oldugu icin hipotez reddedilmekte, yani TTK bagimli degiskeni ile
bagimsiz degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu sonucuna ulagilmaktadir.

Ayrica, Johansen yontemi ile tiiketici kredileri ile bagimsiz degiskenler arasindaki es biitiinlesik
denklem asagidaki gibi olugmaktadir:

TTK =—0,22 xR— 0,44 x TUFE + 1,13 x USD

Buna gore, bilissel olarak tahmin edilebilecegi iizere, tiikketici kredi hacmi ile faiz oranlar1 arasinda
negatif bir iligki s6z konusudur. Maliyetlerin artmasinin krediye olan talebi azaltmasi ve dolayisiyla
kredi hacmi biiyiimesini olumsuz sekilde etkilemesi beklenilen bir durumdur. Benzer sekilde kredi
hacmi ile enflasyon arasinda da ters yonlii bir iliski oldugu goriilmektedir. Bu sonucunda piyasa faiz
oraninin ayni zamanda enflasyonu da i¢cermesi nedeniyle anlamli oldugu sdylenebilir. Diger taraftan, es
bltinlesme denkleminde doviz kuru ile kredi hacmi arasindaki giiclii bir iliskinin oldugu goriilmektedir.
Bu durumun ise, 6zellikle konut ve tagit gibi ithal girdiye baglh tiiketim mallan fiyatlariin kur
artiglarindan etkilenmesi ve bunun talep edilen kredi miktarina yansimasinin bir sonucu olabilecegi
degerlendirilmektedir.

4. SONUC

Ulke ekonomilerinin gelisimi igin tiikketim harcamalar1 6nemli bir unsurdur. Tiiketim harcamalari
iilkenin kredi kanallarmin etkinliginin degerlendirilmesinde hem tiiketici kredisinin talebinin hem de
arzinin olusturulmasinda vazgecilmez bir gereksinimdir. Tiiketim harcamalaria yonelik fon saglayan
bankalar ve kredi talebinde bulunun tiiketiciler i¢cin makroekonomik degiskenler 6nem arz etmektedir.
Literatiirdeki ilgili ¢aligmalar tiiketici kredi hacimleri ile enflasyon, doviz kuru, ekonomik biiylime, faiz
orani ve para arzi degiskenleri arasindaki iligkileri ortaya koymaktadir. S6z konusu ¢aligmalarda kredi
talebi ve arzi agindan en 6ne ¢ikan faktoriin faiz orani oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismada da tiiketici
kredilerinin hacimsel degisimi ile piyasa faiz oranlari, gelir diizeyi, kur ve enflasyon degiskenleri
arasindaki iligki incelenmistir. Analiz igin veriler arasi uzun dénemli es biitiinlesme iliskisini arastiran
Johansen Es Biitiinlesme Yontemi uygulanmigtir.

Analiz sonucunda, tiiketici kredi hacmi ile faiz oranlar1 ve enflasyon arasinda negatif, déviz kuru
arasinda pozitif bir iligski oldugu bulunmustur. Analiz sonucunda elde edilen ampirik bulgular literatiirii
desteklemektedir. Tuketici kredileri ile piyasa faiz orani arasindaki negatif yonlii iliskinin faiz
degisimlerinin finansman maliyetlerini etkilemesinden kaynaklandigi degerlendirilmektedir. Benzer
sekilde, enflasyon orani ile tiiketici kredi hacmi arasindaki negatif yonlii iligkinin kigilerin Tiirk Lirast
gelirlerindeki reel diisiis nedeniyle olustugunu, buna karsilik kur ve kredi hacmi arasindaki pozitif
iligkinin tiiketim mallar1 fiyatlarindaki artistan kaynaklanmis olabilecegi degerlendirilmektedir.
Sonraki ¢aligmalarda yukarida agiklanan iligkilerin detaylandirilmasi, tiiketici kredilerinin alt gruplarina
gore siniflandirlarak analiz edilmesi ve ozellikle piyasa volatilitesinin tiiketici kredisi arz ve talebi
iizerindeki etkilerin arastirilmasi planlanmaktadir.
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BUYUK VERI YONETISIMININ BILGI ARAMADA SOSYAL MEDYA KULLANIMI
UZERINDEKI ETKILERI
EFFECTS OF BIG DATA GOVERNANCE ON SOCIAL MEDIA USAGE IN SEARCHING FOR
INFORMATION

Cem SEN
Dr., Milli Savunma Bakanligi, ORCID: 0000-0002-7300-0170 (Sorumlu Yazar)
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Prof. Dr., Antalya Bilim Universitesi, 1.1.S.B.F., Isletme Boliimii, ORCID: 0000-0002-2850-1865

OZET

Son yillarda biiyiik verinin calisanlarin, bir bagka ifadeyle beseri sermayenin gelistirilmesine katki
saglamasi, Ozellikle veriye dayanan bir yaklagimla stratejik kararlarin alinmasi ve organizasyonlarin
rekabet iistiinliigiinii devam ettirebilmesi hususlari, biiyiik veri ve biiyiikk veri yonetisimini oldukga
popiiler hale getirmistir. Ger¢ekten de biiyiik verinin organizasyonlarda paradigma degisikligine neden
olacag1 ve bu kapsamda da yeni bir soluk getirecegi ifade edilebilir. Ozellikle bilgi teknolojilerindeki
son gelismeler elde edilen verinin artan miktari, depolanmasi ve islenmesi, analiz edilerek anlamli
sonuclara doniistiiriilmesine yol acsa da s6z konusu biiyiik verinin yonetisimi uygulamada problemlere
neden olabilmektedir. Bu nedenle, biiyiik veri yonetisimi kavraminin igerdigi uygulamalar1 ve bir
organizasyonun siirdiiriilebilir rekabet ve performans basarisin1 gergeklestirme kapasitesini nasil
etkiledigini anlamak 6nemli hale gelmistir. Cagdas organizasyonlarda biiyiik veri ve veri yonetisiminin
kullanim, isletme degeri ve getirileri ile karakterize edilmistir. Giiniimiizde yiikselen yeni bir deger
olarak karsimiza ¢ikmasi ve artan 6nemine ragmen, biiyiik veri ve yonetisimi hakkinda ¢ok az sayida
arastirma yapilmistir. S6z konusu g¢aligmalar da biiyiik verinin calisanlarin gelistirilmesine katki
saglamasi hususuna odaklanmamistir. Bu ¢aligmada ise, biiyiik veri yOnetisiminin ¢alisanin sosyal
medya kullanimi (bilgi arama ve miisteri iliskileri gelistirme gibi) iizerindeki etkisini inceleyen bir
model ele alinmigtir. Anket verileri Antalya Tirkiye’de cesitli kurumlarda ¢alisan avukatlardan (n =
303) elde edilmis ve veri analizi i¢in varyansa dayali yapisal esitlik modelleme (PLS-SEM) teknigi
uygulanmistir. PLS-SEM sonuglar1 biiytik veri ve veri yonetisiminin sosyal medya kullanimi ( = .261;
t =5.396; p < 0,05) tlizerinde anlamli ve olumlu ydnde etki ettigini gdstermektedir. Bu ¢alisma, biiyiik
veri yonetisiminin sosyal medya kullanimi {izerindeki rolii hakkinda verdigi fikirlerle diger ¢aligmadan
ayrilmaktadir. Teori, yonetim ve teknoloji iizerindeki etkilerinin tartisildigi calisma, arastirma
siirliliklar ve gelecekte yapilacak caligmalar i¢in tavsiyeleri de igermektedir.

Anahtar Kelimeler: Blyuk Veri Analitigi, Biiyliik Veri Yo6netisim, Sosyal Medya

ABSTRACT

In recent years, big data has contributed to the development of human capital, in other words, the
strategic decisions with a data-based approach and the ability of organizations to maintain their
competitive advantage have made big data and big data governance very popular. Indeed, it can be stated
that big data will cause paradigm changes in organizations and will bring a new breath in this context.
Especially, the recent developments in information technologies, the increasing amount of the data
obtained, its storage and processing, can be analyzed and translated into meaningful results, but the
governance of such big data can cause problems in practice as well. Therefore, it has become important
to understand the implications of the concept of big data governance and how it affects an organization’s
capacity to achieve sustainable competition and performance. The use of big data and data governance
in contemporary organizations has been characterized with business value and returns. Despite the
importance of a big data and its governance, little research has focused on its effectiveness in helping
and developing employees. On the basis of these arguments, we examine a model scrutinizing the impact
of big data governance on employee’s social media usage (i.e., for informational search and client-
relational building). Survey data were obtained from lawyers working in various chambers Antalya,
Turkey (n=303) and a variance-based structural equation modeling (PLS-SEM) technique was applied
for data analysis. Results from PLS-SEM show that big data and data governance exerts a significant
and positive impact social media usage (p = .261; t = 5.396; p < 0,05). This study offers a nuanced
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insight into the role of big data governance on social media usage (i.e., for informational search and

client-relational building). Implications for theory, management and technology are discussed alongside
the study’s limitations and future research directions.

Keywords: Big Data Governance, Big Data Analytics, Social Media
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MUHASEBE MANIiPULASYONLARININ MUHASEBE BiLGi KALITESI UZERINDEKI
ETKIiLERIi
EFFECTS OF ACCOUNTING MANIPULATIONS ON ACCOUNTING INFORMATION
QUALITY

Basak SITAK
Yiiksek Lisans Ogrencisi, Kahramanmarasg Siitcii Imam Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme Anabilim
Dali, ORCID: 0000-0001-7689-036X

OZET

Bilgi, giiniimiiz isletmelerinin karar alma siirecinde onemli bir rol oynamaktadir. Bilgi kalitesi de
isletmelerin basarisinda kritik bir 6neme sahiptir. Kiiresel diinyanin degisen ekonomik kosullar
icerisinde muhasebe skandallarinin 6nlenmesi ve igletmelerin varliklarin siirdiirmeleri bakimindan da
kaliteli muhasebe bilgisi yaratmak hayati bir 6nem tagimaktadir. Muhasebe bilgilerinin kalitesi, bilgi
kullanicilarinin verecekleri kararlarin kalitesini de etkilemektedir. Bu nedenle kaliteli muhasebe bilgisi
tretmeye odaklanilmalidir. Bu agidan, ¢aligmada muhasebe manipiilasyonu uygulamalarinin muhasebe
bilgi kalitesi tizerindeki etkileri degerlendirilmistir. Yapilan degerlendirmeler sonucunda, muhasebe
manipiilasyonlarinin muhasebe bilgi kalitesini olumsuz yonde etkiledigi belirlenmistir. Ttim bu etkilerin
finansal basarisizliklar1 da beraberinde getirdigi ¢alisma ile ortaya konulmaya calisilmistir. Arastirma
sonuclarinin literatiire 151k tutmasi beklenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe, Muhasebe Manipilasyonu, Muhasebe Bilgi Kalitesi

ABSTRACT

Information plays an important role in the decision making process of today's companies. Information
quality is also critical to the success of companies. Creating quality accounting information is vital for
the prevention of accounting scandals in the changing economic conditions of the global world and for
the survival of companies The quality of accounting information also affects the quality of the decisions
that users will make. Therefore, it should be focused on producing quality accounting information. In
this regard, the effects of accounting manipulation practices on accounting information quality were
evaluated in the study. As a result of the evaluations, it has been determined that accounting
manipulations negatively affect the quality of accounting information. All these effects are likely to
bring the financial failures that will be outlined thorugh this study. Research results are expected to
contribute to the literature.

Keywords: Accounting, Accounting Manipulation, Accounting Information Quality

1.GIRIS

Sirketler bir donemlik muhasebe siireglerinin sonunda olusturduklar1 finansal tablolar: karar vericilere
ve bilgi kullanicilarina sunmaktadirlar. Karar vericiler ve bilgi kullanicilart ise sunulan finansal
tablolardan faydalanarak kendi amaglarina en uygun degerlendirmeleri elde etmeye ¢aligmaktadirlar.
Elde ettikleri degerlendirmelerin sonuglarina gore ise amaglarma uygun yonde hareket ederek yatirim
yapmaya karar verir veyahut vermezler. Bu noktada énemli olan sirketlerce sunulmus olan finansal
tablolardaki verilerin kalitesidir. Muhasebe bilgilerinin kaliteli olmasi karar vericilerin dogru, gercekgi
ve isabetli karar alabilmelerinde oldukg¢a dnemlidir (Elitag, 2013: 42).

Insanlik tarihinin her déneminde énemini koruyan bilgi, tiim bu gelismelerin sonucunda daha da 6nemli
bir unsur haline gelmistir (Cukaci, 2005:11). Ciinkii tiim diinyada yasanan teknolojik gelismeler ve
degisen rekabet sartlari, sirketleri varliklarin siirdiirebilmeleri noktasinda her gecen giin daha da ¢ok
zorlamaktadir. Uretilen muhasebe bilgilerinin kalitesi faaliyetlerin etkinligi ve ayn1 zamanda verimliligi
agisindan sirketler i¢in vazgecilemez bir parga haline gelmistir. Bilgi kullanicilarinin isabetli karar
alabilmelerinde kilit rol iistlenmis olan kaliteli muhasebe bilgisi tam da bu anlamda sirketlerin yagsam
siiresi lizerinde hayati 6nem tasimaktadir (Kurnaz, Ercan ve Kestane, 2018: 151).
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Ancak uygulamada bazi muhasebe islemlerinin gergek dis1 ve ayni1 zamanda 6nceden belirlenmis cesitli
amaglara ulasabilmek i¢in yapildigi da siklik ile karsilagilan bir durum haline gelmistir. Muhasebe
bilgilerinin manipiile edilerek, farkli amaglar dogrultusunda kullanilmasina imkan saglayan cesitli
muhasebe manipiilasyon ¢esitleri bulunmaktadir (Yazan, 2015: viii).

Bununla birlikte 2000'li senelerin baginda Amerika Birlesik Devletleri’nde yasanan Enron (2001)
sonrasinda Worldcom (2002) muhasebe skandallari, Avrupa'da ise Ahold (2003) ve Parmalat (2003)
muhasebe skandallari, halka agik olarak faaliyet gdsteren sirketlerin finansal raporlarina duyulan giiveni
tamamen sarsmis ve muhasebe bilgilerinin kalitesi herkes tarafindan sorgulanir bir hal almistir. Bu
nedenle, uluslararasi boyutta muhasebe bilgilerinin kalitesinin arttirilabilmesi amaglanarak Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlart (UFRS) yayimlanmakta ve bu da bir¢ok iilke tarafindan kabul edilerek
kullanilmaktadir (Arict, 2014: 1).

Tim bunlar dogrultusunda, bilgi kalitesinin yasam igerisinde ne kadar dnemli bir unsur oldugu
gorlilmektedir. Ancak genellikle hatali veya eksik bilgiye dayali olarak alinan kararlarin olumsuz etkileri
tiim hayatimizi etkileyinceye degin varligi hissedilmemekte yada dnemsenmemektedir (Y1ldiz, 2013:
1).

Muhasebe manipiilasyonlar1 ve muhasebe bilgi kalitesi hem ulusal hem de uluslararasi yazinlarda ele
alman konulardan biridir. Kiigiikkocaoglu ve Kiigiiksézen 2004 yilinda yayiladiklart makalelerinde
finansal bilgi manipiilasyonu uygulamalarin1 ortaya koyacak bir model gelistirmeyi amaglamiglardir.
Kizil ve diger arkadaslarimin 2016 yilindaki ‘‘Yaratict Muhasebe Yontemleri ve Finansal Bilgilerin
Manipiilasyonu: Profesyonel Muhasebe Meslek Mensuplari Uzerinde Ornek Bir Uygulama’ adh
makalelerinde manipilasyonu tiirlerini ve yontemlerini incelemistir. Derekoy 2020 yilindaki
‘““Muhasebe Manipiilasyonlari: Toshiba Vakasi’’ adli makalesinde muhasebe usulsiizliiklerini
incelemistir. Wang ve Strong 1996 yilindaki “Dogrulugun Otesinde Veri Kalitesi Veri Tiiketicileri I¢in
Ne Ifade Eder?’” adli makalesinde kaliteli bilginin dort boyutu oldugunu belirtmislerdir. Demir 2010
yilindaki ‘‘Muhasebe Bilgi Sistemlerinde Bilgi Kalitesi’” makalesinde muhasebe bilgi kalitesinin
o6nemini vurgulamistir. Fardinal’m 2013 yilindaki "Muhasebe Bilgi Kalitesi ve Muhasebe Bilgi
Sisteminin I¢ Kontrol Sistemleri Yoluyla: Endonezya Cumhuriyeti Bakanhig1 ve Devlet Kurumlari
Uzerine Bir Arastirma" adli makalesinde muhasebe bilgi kalitesi iizerinde i¢ kontrol sisteminin etkilerini
arastirmistir. Ren ise 2016 yilindaki ““Yatirrm Verimliligine Iliskin Muhasebe Bilgi Kalitesi Yaklagim:
Listede Bulunan Cin Sirketlerinden Ampirik Kanitlar’> adli makalesinde ise muhasebe bilgi kalitesinin
etkilerini aragtirmisgtir.

Bu g¢aligmanin amaci; muhasebe bilgilerinin kalitesini etkileyen faktorler hakkinda bilgi vermek ve
muhasebe bilgi kalitesini olumsuz yonde etkileyecek olan muhasebe manipiilasyonlarini ortaya
koymaktir. Bu kapsamda muhasebe manipiilasyonunun nedenleri, amaglari, teknikleri ve yontemleri
konularinda degerlendirmeler yapilmaya ¢aligilmigtir. Literatiire katki saglamak caligmanin hedefleri
arasindadir.

Calisma giris ve sonug boliimleri hari¢ olmak iizere ii¢ bolimden olusmaktadir. Calismanin birinci
boliimiinde ‘‘Muhasebe Manipiilasyonu’’ basgligi altinda, muhasebe ve manipiilasyon kavramlarina yer
verilmis, muhasebe manipiilasyonunun nedenleri, amagclari, teknikleri, yontemleri ve muhasebe
kayitlarinda manipiilasyon uygulanmasinin érnekleri agiklanmustir. ikinci boliimde ‘‘Muhasebe Bilgi
Kalitesi’” baslig1 altinda, veri ve bilgi kavramlarina yer verilmis, muhasebe bilgi kalitesi ilizerinde
durulmustur. Calismanin {iglincii ve son bdliimiinde ise, ‘“Muhasebe Manipiilasyonlarinin Muhasebe
Bilgi Kalitesi ile Iliskisi’* baslig1 altinda muhasebede yer alan manipiilasyon uygulamalariin muhasebe
bilgi kalitesi 6l¢iitlerinden hangi veya hangilerini zedeledigi konusunda genel bir degerlendirmeye yer
verilmistir. Calisma, gelecek ¢alismalara yon verecek dnermelerin bulundugu sonug bélimii ile sona
ermektedir.
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2. KURAMSAL CERCEVE

2.1. MUHASEBE MANIPULASYONU

Muhasebe, sirketlerin mali iglemlerini kayit eden, siniflandirip daha sonra dzetleyen ve rapor haline
getiren bir bilimdir. Muhasebenin temel amaci ise, bir sirkette ortaya ¢ikan ve para ile ifade edilen
olaylar1 Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkelerine uygun bir sekilde kayit etmek, siniflandirarak,
Ozetlemek, finansal tablolar biciminde raporlamak ve yorumlamak olarak ifade edilebilmektedir.
Finansal tablolar ise, sirketlerin performanslarini ortaya koyarak ve bunlar1 degerlendirerek gegmisteki
veriler ile veya diger isletmelerin performanslar: ile karsilagtirmak i¢in kullanilmaktadirlar. Finansal
piyasalarda, yatirimcilarin yatirimda bulunmak istedikleri sirketleri dogru se¢meleri olduk¢a énemli bir
konu olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Muhasebe bilgilerinden elde edilecek bilgiler dogrultusunda tasarruf
fazlasi fonlarin sirketlere aktarilmasi, sirketlerin finansal raporlarini yatirimda bulunmak isteyenlere tiim
seffafligiyla ortaya koymasi ile gergeklesebilecektir. Bir diger yandan, sirketlerin faaliyetlerine devam
edebilmeleri, onlarin daha fazla yatirimciy1 ¢cekmeleri ile dogrudan iligkilidir. Tim bunlardan yola
cikarak, yatirimcilarin tiim beklentisi, sirketlerin finansal raporlarini kamuoyuna tim seffaflig: ile
sunmasidir. Diger bir deyisle yatirimcilar kendilerinin yaniltilmamasini istemektedir (Eralp, 2017: 2).
Tiirk Dil Kurumu’nun S6zIligii’ne gore manipiilasyonun 3 anlami bulunmaktadir. Bunlar:

e Yonlendirme,
e Sec¢me, ckleme ve gikarma yoluyla bilgileri degistirme,
e Yonlendirim’dir.

Doktrinde 2499 sayili miilga Sermaye Piyasasit Kurulu déneminde “Manipiilasyon” olarak adlandiriimis
su¢ tipi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kurulu’nda “Piyasa Dolandiricilig1” seklinde ifade edilmistir.
Esasinda piyasa dolandiriciligi ve manipiilasyon kavramlari aym1 hukuki durumu ifade etmektedir
(Askin, 2018: 686). Manipiilasyonun anlamindan da anlasildig1 iizere; finansal raporlar lizerindeki
yapilacak olan herhangi bir miidahale, yatinmda bulunanlar1 ve tiim piyasayr olumsuz yodnde
etkileyecektir (Tekin, 2017: 7).

Kisiler ve kurumlar, yatirnm yapmay1 diisiindiikleri sirketlerden elde ettikleri bilgiler 1s18inda yatirim
yapip yapmamaya karar vermektedirler. Yatirimcilar, sirketlerden yatirnm kararlarina iligskin analizler
yapabilmek i¢in bilgiyi; dogru zamanda, anlasilabilir bir dilde, dogru bir sekilde talep etmektedir. Elde
edilen bu bilgi, yatirnmda bulunmak isteyenlerin alacaklar1 kararlan etkileyecek ve bunun beraberinde
ise yatirimlarindan elde edecekleri kazang veya kayiplar: dogrudan etkilemis olacaktir. Bu sebeple, eger
“bilgi” piyasa i¢in hayat veren bir kan ise, muhasebe bilgi sistemlerinin {irettikleri bilgi de piyasa
mekanizmasinin tam olarak kalbi niteliginde oldugu sdylenilebilecektir (Yayla, 2006: 74).

Tim bunlarin dogrultusunda muhasebe manipiilasyonunun, muhasebe bilgisinin ekonomik degeri
iizerinde yipratict etkileri olacagi kolaylikla tahmin edilebilecektir. Manipiile edilerek tahribe ugramis
muhasebe bilgileri, bilginin kullanicilari tarafindan tercih edilmeyecektir. Bununla beraber bu bilgileri
sunan sirketlerde elbette tercih edilmeyecektir. Tiim bunlar s6z konusu sirketlerin piyasa degerinin
kayba ugramasina yol agmakla birlikte iflaslara da neden olabilecektir (Elitas, 2013: 47).

C.Mulford ve E.Comiskey (2002)’in yazmig olduklar1 bir kitapta muhasebedeki manipiilasyonlari bir
¢esit oyuna benzetmislerdir. Oyunda ise kazananlarin miikafatlar1 sadece degisen hisse senedi degerleri
ile sinirlt degildir. Ayn1 zamanda sahip olacaklar1 diger ddullerin ise, minimum diizeyde sermaye
maliyeti, degismeyen hisse senedi fiyatlari, yiikselen kurum degeri, yiikselen kredi derecelendirme
notlar ve vergi minimizasyonu olabilecegini belirtmislerdir. Dolayistyla C.Mulford ve E.Comiskey’e
gore muhasebe manipiilasyonu; yalnizca sermaye piyasasinda islem goren araclarin degerinin
etkilenmesi gibi sermaye piyasasina iligkin tek bir nedenden degil, politik nedenlerden (buna 6rnek
olarak vergi gosterilebilir), yoneticilerin kendi sahsi ¢ikarlarina iliskin nedenlerden (buna 6rnek olarak
primler gosterilebilir), bor¢lanma maliyetlerine iliskin nedenlerden (buna Ornek olarak kredi
maliyetlerini minimize etmek gosterilebilir), sermaye maliyetlerine iliskin nedenlerden (buna 6rnek
olarak dislik sermaye maliyeti gosterilebilir), kurumsal nedenlerden (buna 6rnek olarak sirketin
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itibarinin, hisselerin degerindeki hareketliligi ortadan kaldiracak sekilde giiven saglamig olmasi) gibi bir
cok nedenlerden kaynaklanabilmektedir (Ocak ve Guglu, 2014: 124).

F.Paolone ve C.Magazzino (2014)’e gore muhasebe manipiilasyonu sirketlerin durumunu suan ki
mevcut durumlarindan daha farkli bir sekilde gostermek icin basvurdugu Bilango ve Gelir
Tablolarindaki verilerini istedigi yonde degistirdigi bir siirectir. Ve bu siire¢ uluslararasi boyutta
tartigildig1 gibi is diinyasinda da biiyiik yankilar uyandirarak tartisilmaya devam etmektedir (Kill1 ve
Evci, 2017: 70).

2.1.1. Muhasebe Manipulasyonunun Nedenleri
Yapilan aragtirmalar sonucunda muhasebe manipiilasyonun nedenlerinin sunlardan olustugu
belirlenmistir (Kiigiiksdzen ve Kiiciikkocaoglu, 2004: 7):
o Sirketlerin yetersiz yonetim yapilari,
o Sirketlerin ortaklik yapilar1 ve sirket yoneticilerinin ¢ikarlari,
e Sirketlerin yetersiz i¢ denetim sistemi ve sirketlerin yetersiz bagimsiz denetim komiteleri,
e Finansal raporlama siirecinde gergek zamanli olarak degil periyodik bilgilendirmenin esas
olarak alinmasi,
e Periyodik finansal raporlama sistemlerinin ortaya ¢ikardigi finansal analizlerin ve tahminlerin
sirketin yonetimi lizerinde olusturmus oldugu baski,
e Bir firma i¢in ekonomik sonug¢lar doguran islemlerinin kayit edilme zamani, tutari ve
raporlanmasi noktasinda var olan esneklikler muhasebe manipiilasyonunun nedenleri olarak
siralanabilir.

2.1.2. Muhasebe Manipiilasyonunun Amaclari

H.Stolowy ve G.Breton, (2000)’e gére manipiilasyonunun degisik tanim ve yontemleri bulunmaktadir.
Ancak bunlarin temelinde yer alan 6énemli bir amag¢ bulunmaktadir. Bu amag ise, yatirimcilarin girket
hakkindaki tiim algilarin1 ve diislincelerini olumlu yonde etkileme arzusudur (Avsarligil, 2010: 16).
Literatiir incelendiginde, muhasebe manipiilasyonunun amaglar su sekilde gosterilmistir (03.04.2020,
www.dunya.com):

e Yatiim yapmak isteyenlerde iyimser bir bakis agisi yaratilarak yeni hisse senedi satin almasina
onciilik etmesi, bununla beraber hisse senedi fiyatlarinin ve sirketin piyasa degerinin
arttirilmasina aracilik etmesi,

Sirketin kredi yoniinden giivenilirligini (kredibilite) iyilestirmek,

Borglanma durumundan olusacak olan maliyetlerini azaltma istegi,

Ust diizey yoneticinin, raporlanmis olan dénemdeki kara bagli sekillenen primini arttirma istegi,
Hukuki diizenlemelerden kaynaklanabilecek olagan tiim risklerden kaginma istegi,

Vergi avantaji saglamaktir.

2.1.3. Muhasebe Manipiilasyonunda Kullanilan Teknikler
Demir (2007)’e gore birgok muhasebe manipiilasyon teknigi bulunmaktadir. Bunlardan bazilar1 su
sekilde siralanabilmektedir (Kizil ve dig., 2016: 7):

Sirket yoneticilerinin halen uygulamakta oldugu muhasebe politikalarini degistirmek,
Baz1 giderleri muhasebelestirmek,

Hizlandirilmis amortisman yontemini, dogrusal amortisman yontemine gegirmek,
Bor¢lanma maliyetlerini donem giderlerine kayit etmek,

Satin alinmig sirketi defter degerlerinden kayit etmek seklinde agiklanabilmektedir.

2.1.4. Muhasebe Manipiilasyonunda Kullanilan Yontemler

Kar Yonetimi: Yoneticiler tarafindan raporlanan, kisa vadeli donem karini etkilemek i¢in bagvurulan
faaliyetler olarak tanimlamas1 yapilabilir. Bagka bir deyisle, yatirnmda bulunmak isteyenlerin veya diger
ilgililerin kararlarin1 degistirmeye yonelik, muhasebe bilgisinin kasten yanlis agiklanmasi yada hig
agiklanmamasidir (Demir ve Bahadir, 2007: 9).
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Karm Istikrarh Hale Getirilmesi: Karn istikrarli bir sekilde devam ettigi, bu nedenle sirketten elde
edilebilecek kar noktasinda riskin diisiik diizeylerde oldugu izlenimi yaratabilmek i¢in, karin gesitli
muhasebe uygulamalar1 degistirilmesi seklinde ifade edilebilmektedir. Bununla sirketin finansal
performanslar1 hakkinda ilgilileri yaniltmak amacglamaktadir (Kiicliks6zen ve Kiigiikkocaoglu, 2004: 5).
Yaratict Muhasebe Uygulamalari: Can (2010)’a gore; yaratict muhasebe uygulamalari, muhasebe
standartlarinin ve yasal diizenlemelerin esnekliklerinden veya bosluklarindan kendisine yarar
saglamaktadir. Bagka bir ifadeyle, muhasebe kurallarinda uygulayicilara sunulan esnekliklerin yalnizca
belli kisilerin lehine sonuglar dogurabilecek bir sekilde kullanilmasi olarak da tanimlanabilmektedir
(Killi ve Savet, 2017: 71).

Agresif Muhasebe: C.Mulford ve E.Comiskey (2002)’¢ gore; donem karin1 maksimum diizeye
¢ikarabilmek amaciyla kullanilacak olan muhasebe uygulamalarinin, yiriirliikte bulunan mevzuatlara
uygun olup olmadigina bakilmadan zorlayici bir bicimde segilerek uygulanmasi seklinde ifade
edilebilmektedir (Daglar ve Pekin, 2011: 31).

Buylk Temizlik Muhasebesi: H.Stolowy ve G.Breton (2000)’e gore; herhangi bir sirket, iist yonetimi
degistigi zaman, yeni gelen yonetim gelecekte kazancin yiikseltilebilmesi amaciyla kullanilabilecek
oldugu kalemlerini finansal tablolarindan temizleyerek, ge¢mis yoOnetimin Oncesinde kendilerine
acikladiklarindan daha kotii sonuglarla kendilerine devrettigi izlenimini yaratmaya caligsmaktadirlar.
Bununla beraber kendileri i¢in siirekli bir gelir yaratma imkani saglamay1 da amaglanmaktadir (Siinbiil,

2015: 50).

Finansal Hile: Finansal tablolarda yapilan yanlisliklar kasithh olarak yapildiginda hile olarak ifade
edilirken, kasith olarak yapilmadiginda hata olarak ifade edilmektedir. Muhasebe kayitlarinin manipiile
edilmesi, degistirilmesi yada tahrif edilmesi, finansal tablolarla yansitilmasi gereken olaylarin,
bilgilerin, islemlerin, yanlis agiklanmasi ya da kasitli olarak agiklanmamasi ve tutarlara iligkin muhasebe
ilkelerinin kasitli olarak yanlis uygulanmasi seklinde gergeklestirilebilecegi belirtilmistir (Derekdy,
2020: 94).

2.2. MUHASEBE BILGI KALITESI

Cukaci, (2005)’e gore; bilgi, sirketlerin rekabet avantaji saglayabilmeleri i¢in kilit rolii iistlenmektedir.
Ayni zamanda uzun zamandan beri de gii¢ ile paralellik gosterdigi de diistiniilmektedir. Bilisim ¢agi,
bilgiyi, bugiine kadar sahip oldugu en 6nemli konumuna getirmistir. Ancak bununla beraber de bilginin
raf dmrii kisalmistir. Yusuf Has Hacip, Kutadgu Bilig adl1 eserinde bilginin tanimlamasini “‘degeri hig
yok olmayan bir servet” seklinde yapmustir. Sebebi ise; her ortaya konulan yeni bilgi, bir sonraki bilgi
icin baglangi¢ noktast gorevi gormektedir. Ciinkii bilgi; tiim kararlarin temelini olugturmaktadir seklinde
ifade etmistir (Demir, 2010: 143).

Bilgi kavramini tanimlamadan 6nce “bilgiyi” olusturan, veri kavraminin agiklanmasi gerekmektedir.
Veri, c¢esitli durumlarin ya da olaylarin her tiirlii gosterimidir seklinde ifade edilebilmektedir. Bu
gosterimler, sayisal olabilecegi gibi semboller seklinde de olabilir. Sonu¢ olarak, verilerin islem
stirecinden ge¢medigi siirece anlam tasiyan bir nitelige kavusmalar1 miimkiin olmayacaktir. Verinin
bilgiye doniisiim sitireci Sekil 1°de gosterilmektedir (Stirmeli vd., 1998: 11).

Sekil 1: Veri’den Bilgiye Gegis

VERI - ISLEM
SUREC]
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Bilgi; verilerin bireyler tarafindan kolaylikla anlasilabilecek bir bicimde diizenlenmis hali olarak ifade
edilebilir (Elitag, 2013: 44).

Tiirk Dil Kurumu’nun S6zIigii’ne gore bilgi’nin tanimi su sekilde yapilabilir:
e Insan aklinin erebilecegi olgu, gercek ve ilkelerin biitiinii,
e Ogrenme, arastirma veya gdzlem yolu ile elde edilen gergekliktir.

R.Wang ve D.Strong (1996)’e gore; bilgi kalitesi literatiir de cogunlukla ‘kullanima uygun olan bilgi”’
seklinde tanimlanmistir. Ancak bu noktada Y.Xiuxia ve S.Zhongwen (2007)’in bilgi kalitesine bakis
acisindan kaynaklanan bir tartigma ortaya cikabilmektedir. Ortaya konulan tanima gore, kalite
literatiirlin de ortak kabul gérmiis bir tanim kargimiza ¢iksa da bilgiyi kullananlarin her zaman bilgide
olusabilecek hata ve eksiklikleri fark edemeyebilecekleri de goz ardi edilmemelidir. Tam da bu nedenle
bilgi kalitesi, ihtiyac ve gereksinimleri karsilayan bilgidir seklinde bir tanimlama yapilmasi daha isabetli
olacaktir (Karagiil ve Ozdemir, 2010: 44).

Muhasebe bilgileri, R.Bayirli (2006)’e gore; finansal tablolarda cesitli hesaplarin altinda 6zetlenerek
sunulan rakamlarin karsilagtirilip daha sonra ise yorumlanmasi sonucu ulagilan yargilar olarak ifade
edilebilmektedir. Muhasebe bilgilerinin ¢oklugu o6nemli degildir. Cokluktan ziyade muhasebe
bilgilerinin kaliteli olmas1 beklenmektedir. Bu durum ise, giindeme muhasebe bilgi kalitesi kavramin
tasimaktadir (Yazan, 2015: 61).

Mubhasebe kalitesi, H.Chen vd., (2010)’e gore; muhasebe kari ile ekonomik kar arasinda giiglii bir iliski
bulunmasini ifade etmektedir. Baska bir tanima gore ise; finansal tablolarda yer alan bilgilerin, finansal
tablo bilgi kullanicilariin ihtiya¢ ve gereksinimlerine uygun olmasi seklinde ifade edilebilir. Ancak,
bilgi kullanicilarinin ihtiyaglarindaki farklilik neticesinde, kavramin kapsami degismekle beraber
6lgllmesi glg bir hal de alabilmektedir (Bharath vd., 2006: 2-3). Muhasebe kalitesinin, sirketler igin
stratejik bir oneme sahip oldugu oldukca acik bir sekilde goriilmektedir. Ornek vermek gerektiginde,
kalitenin yiiksek olmasi girketlerin sermaye maliyetini direkt olarak diisliren bir faktor olarak karsimiza
cikmaktadir. Sirketin gergekleri yansitan, finansal rapor diizenlemis olmalar ise, finansal piyasalarin
daha saglikl islemesini olanak saglayip kriz riskini de azaltmaktadir. Bununla beraber yatirimcilarin,
sirketin finansal goriiniimiinii daha kolay degerlendirmesini bununla birlikte tasarruflarinin yatirimlara
doniismesini ve bdylece sermaye maliyetlerinin azalmasini saglamaya yardimct olacaktir. Muhasebe
kalitesinin yiiksek olmasi, sirketlerin fon kaynaklarini belirleme insiyatifini de arttiracaktir. Muhasebe
kalitesinin diisiik seyrettigi sirketler ise bankadan yiiksek maliyetli fon saglamak durumunda kalacaktir.
Bunun sebebi ise, yatirim yapmak isteyenler, yaniltici olabilecegini diisiindiigii bilgilerle sirketlere fon
vermeye daha az istekli olabilmektedir. Bankalarsa gereksinim duyduklar1 bilgileri dogrudan sirketten
temin edebildigi icin muhasebe kalitesi diigiik olan sirketlerle yaptiklari tiim borg sézlesmelerinde daha
yiiksek faiz oranlar1 uygulayabileceklerdir (Gengoglu ve Ertan, 2012: 2-3).

R.Bayirlt (2012)’e gore; muhasebe bilgi kalitesini belirleyen 10 unsur su sekilde acgiklanmaktadir
(YYazan, 2015: 62):
e Ihtiyaca Uygunluk: Muhasebe bilgileri ile alinacak ekonomik kararin birbiriyle ortiismesi ve
karara uygun bilgi edinilebilmesi seklinde ifade edilebilmektedir.
o Gergege uygunluk: Muhasebe bilgilerinin, sirketin gergekteki durumunu kapsamli olarak
yansitabilmesi olarak ifade edilebilmektedir.
e {lgililik: Muhasebe bilgilerinin, bilgi kullanicilarinin alacaklar1 ekonomik kararlar iizerinde
belirgin bir etkisinin olmas1 seklinde ifade edilebilmektedir.
e Zamaninda Sunum: Muhasebe bilgilerinin, gereksinim duyuldugu anda elde edilebilmesi ve
gelecege yonelik tiim kararlarda kullanilabilir nitelikte olmasi seklinde ifade edilebilmektedir.
e  Giivenilirlik: Muhasebe bilgilerinin, hile ve hatalardan arindirilmis, dogruyu yansitan muhasebe
uygulamalarini esas almasi seklinde ifade edilebilmektedir
e Dogrulanabilirlik: Muhasebe bilgilerinin, degerleme 6l¢iit ve esaslarmin gergekei bir nitelik
tagimasi seklinde ifade edilebilmektedir.
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e Karsilastirlabilirlik: Muhasebe politikalarinin donemler itibariyle birbiriyle tutarli olmasi ve
ayni zamanda degisik donemlerdeki muhasebe uygulamalarinin muhasebe bilgileri ile de makul
diizeyde bir baglantisinin kurulabilmesi seklinde ifade edilebilmektedir.

e Anlagilabilirlik: Muhasebe verilerinin, bilgiyi kullananlar tarafindan kolaylikla anlagilabilecek
bir nitelikte olmasi seklinde ifade edilebilmektedir.

e Etkin Maliyet: Bilgiyi kullananlarin isabetli kararlar almas1 ve bunun sonucunda ekonomik
kaynaklarin daha etkin dagitilarak fayda saglanmasi seklinde ifade edilebilmektedir.

e Ulagilabilirlik: Bilgiden saglanacak olan faydanin, bir muhasebe bilgisine ulagsmanin
maliyetinden daha ¢ok olmasi seklinde ifade edilebilmektedir.

2.2.1. Muhasebe Bilgi Kalitesini Etkileyen Unsurlar
Isletmelerde muhasebe faaliyetleri birgok unsurun etkisi altinda kalmaktadir. S6z konusu unsurlarmn

cesitliligi liretilen muhasebe bilgisinin kalitesinin artmasina veya azalmasina yol agmaktadir (Yazan,
2015: 62).

Bu nedenle literatiir de muhasebe bilgisinin kalitesini etkileyen unsurlar gesitli bakis agilarina gore farkl
sekillerde smiflandirilarak incelenebilmektedir. Muhasebe bilgi kalitesini etkileyen unsurlar;
organizasyonel faktorler, dis ¢cevre faktorleri ve bilgi kalitesi faktorleri seklinde siniflandirilmaktadir:
(Demir, 2010: 147)

e Organizasyonel Faktorler: Bu faktor, egitim, organizasyonel yapi, kalite yonetimi, performans
degerleme ve ayni zamanda oOdiillendirme, degisim yonetimi, fayda maliyet analizi gibi
unsurlardan meydana gelmektedir.

e Dig Cevre Faktorleri: Bu faktor, yasalar kapsaminda olusturulan finansal muhasebe bilgileri ve
yonetim faaliyetlerinde kullanilmak iizere olusturulan maliyet ve yonetim muhasebesi
bilgilerinden meydana gelmektedir.

e Bilgi Kalitesi Faktorleri: Bu faktor, bilgi kalitesi politika ve standartlari, bilgi kalite kontrolii ve
ayni zamanda raporlama, bilgi kalitesi gelistirme yaklagimlari, bilgi iiretim stratejileri ve i¢
denetim unsurlarindan meydana gelmektedir.

3. MUHASEBE MANIPULASYONLARININ MUHASEBE BiLGi KALITESI iLE iLiSKiSi

Tablo 1°de muhasebe manipiilasyonlarinin, muhasebe bilgi kalitesi faktorlerinden hangi veya
hangilerinin {izerinde yipratici etkilerinin bulundugu konusunda verilere yer verilecektir. Muhasebe
manipiilasyonlarinin muhasebe bilgi kalitesi iizerindeki tahribati anlamak noktasinda tablonun énemi

oldukga buyuktar.

Tablo 1: Muhasebe Manipiilasyonunun Muhasebe Bilgi Kalitesi Ile Iliskisi
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Muhasebe Manipulasyon Yontemleri = = = =
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* *® * * * * * * * *

Kar Yonetimi + + + + + + + +
Karn istikrarh Hale Getirilmesi + + + + + + +
Yaratici Muhasebe Uygulamalari + + + + + + + +
Agresif Muhasebe + + + + + + + + +

Biylk Temizlik Muhasebesi + + + + + +

Finansal Hile + + + + + + +

Tablo 1: (Elitas, 2013: 49).

Kar yonetimi manipulasyonunun, muhasebe bilgisinin kalitesini zedelemesinin temelinde bilgiyi
kullananlarin, yatirrmda bulunanlarin veya ilgililerin, diisiince ve kararlarini etkileyebilecek bir sekilde,
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muhasebe verilerinin bilerek isteyerek eksik veyahut dogru olmayan sekilde agiklanmasi bununla
beraber hi¢ agiklanilmamasi hususu da yer almaktadir. Kar yonetimi manipiilasyonu yapildiginda, tim
verilecek olan kararlarda; ilgililik Slgiitlinii tahrip edecegi ve ayni zamanda olmasi gereken durumda
degisikliklere yol acacagi, ihtiyaca uygunluk o6l¢iitiinde; finansal tablolarin sonuglar1 {izerindeki
degisiklikleri kasithi bir bicimde yanlis hazirlayacagi, giivenilirlik dlgiitiinde; finansal tablolar kasten
degistirerek hazirlayacagi, kanitlanabilirlik 6lgiitiinde; finansal tablolarin donemlerarasi kiyaslamalarini
tahrip edecegi, karsilastirilabilirlik Olciitiinde; finansal tablolarin sonucglarint dogrudan dogruya
etkileyecegi, anlamlilik olgiitiinde; zedelenmis olan muhasebe bilgisinin bilgi kullanicilarinin
verecekleri kararlar1 dogrudan etkileyecegi, yararlilik 6l¢iitiinde; olmas1 gereken bilgilerin oldugundan
farkli gosterilmesi sonucunu ortaya ¢ikaracagini ve gercege uygunluk ol¢iitiiniin de muhasebe bilgi
kalitesini zedeleyecegi sonucuna ulagilmistir. Kérin istikrarli hale getirilmesi manipiilasyonu ile bilginin
kalitesinin tahrip edilmesinin temelinde, kérin istikrarli bir trend i¢erisinde bulundugu izlenimi verilmesi
esastir. Karn istikrarli hale getirilmesi manipiilasyonu yapildiginda, sirket zarar etse bile hep bir karlilik
icerisinde gosterilmis olacaktir. Bundan dolay1 verilecek olan tiim kararlarda ilgililigin tahribinden
dolay1 ilgililik Slciitiinde; finansal tablolarin sonuglar {izerinde degisikligi kasitli bir bicimde hatali
yaptigindan, giivenilirlik Olgiitiinde; finansal tablonun kasten degistirilmesi durumundan,
kanitlanabilirlik 6l¢iitiinde; finansal tablonun donemler arasi kiyaslanmasini tahrip ettiinden,
karsilastirilabilirlik Olgiitiinde; finansal tablolarin sonucglarini dogrudan dogruya etkileyeceginden,
anlamlilik Slgiitiinde; karar vericiler veya bilgi kullanicilar1 yatinm yapma karari aldiklarinda elde
edilecek faydanin, maliyetten yiiksek olacagindan (bunun nedeni su sekilde agiklanabilir; sirketin bir
onceki donemlerdeki kar trendi istikrarli hale geleceginden) erisebilirlik 6lgiitiinde; tahrip edilmis olan
muhasebe bilgisinin bilgiyi kullananlarin alacaklar kararlari etkileyeceginden, yararlilik dl¢iitiinde ise;
asil olmasi gereken bilgilerin oldugundan farkli gdsterilmesi nedeniyle gergege uygunluk Olgiitiinii
zedeledigi sonucuna ulasilmistir. Yaratict muhasebe uygulamalarinin Tablo 1’deki durumu
incelendiginde, muhasebe bilgi kalitesi dl¢iitlerini tamamiyle zedeledigi goriilmektedir. Yine Tablo’da
tim muhasebe manipilasyon yontemlerinin ilgililik ve anlamlilik Slgiitlerini tahrip ettigi tespitinde
kolaylikla bulunulabilmektedir. Bunun sebebi ise, ilgililik ve anlamlilik o&lgiitlerinin tanimlari
incelendiginde kolaylikla goriilebilecektir. Tiim bunlar dogrultusunda yaratict muhasebe uygulamalari
ile muhasebe bilgisinin kalitesinin tamamen zedelenerek tahribe ugradigi saptanmistir. Yaratici
muhasebe uygulamalarinin igerisinde o kadar ¢esitli hileler yer almaktadir ki tiim bunlar muhasebe
bilgisinin kalitesini tamamiyle ortadan kaldirabilecek niteliktedir (Elitas, 2013: 49-50).

Agresif muhasebe manipiilasyonu incelendiginde, gelir arttiric1 kayitlara yer verildigi gézlenmektedir.
Gider doguran kayitlar diger donemlere ertelenmeye calisiimaktadir. Tam da bu dogrultuda agresif
muhasebe manipilasyonunun, gelir ve gider manipulasyonlarmin bir bileskesi oldugunu sdylemek
dogru olacaktir. Gelir ve gider manipiilasyonun tahrip ettigi muhasebe bilgisi kalitesi 6lgiitlerine ek
olarak, agresif muhasebe manipiilasyonu da finansal tablolarin kasitli olarak degistirilmesinden dolay1
kanitlanabilirlik 6l¢iitiinii; (finansal tablolarin donemler arasi kiyaslanmasini tahrip ettiginden dolayr)
zedeledigi sonucuna ulasilacaktir. Biiyiik temizlik muhasebesinde muhasebe bilgi kalitesinin
zedelenmesinin temelinde yer alan durumun ise yonetim degisikligi kaynaklandigi goriilmektedir.
Degisim donemlerinde yeni gelen yonetim bazi verimsiz aktifleri, gider yazarak bilangodan
cikartmaktadir. Bununla ge¢misteki donemin aslinda oldugundan daha kétii bir sekilde gosterilmesi
amaglanmaktadir. Bilyiik temizlik muhasebesi manipiilasyonu yapildigi zaman, verilecek olan kararlar
ilgililigini zedeleyeceginden ilgililik dl¢iitiinde; finansal tablo kalemleri iizerinde degisiklikleri kasith
olarak yaptigindan, giivenilirlik 6lgiitiinde; finansal tablolarin donemler arasi kiyaslanmasini tahrip
ettiginden, karsilagtirilabilirlik 6l¢iitiinde; finansal tablolarin sonuglarini dogrudan etkileyebileceginden,
anlamlilik Slgiitiinde; karar verici sirketin veya bilgiyi kullananlarin finansal tablolan incelendiginde
ayni doneme ait sonuglarin birbirinden farkli olacagindan erisebilirlik dlgiitiinde; zedelenmis muhasebe
bilgisinin bilgi kullanicilarinin verecekleri kararlari etkileyebileceginden yararlilik 6lgiitiinii zedeledigi
sonucuna ulasilacaktir (Elitas, 2013: 51).

Tiim bunlarin sonucunda, muhasebe manipiilasyonlariin muhasebe bilgi kalitesi lizerinde dogrudan
zedeleyici bir etkisinin bulundugu kolaylikla sdylenebilmektedir. Cesitli amagclarla yapilan bu
manipiilasyonlar, sadece yatirimcilar1 ve bilgi kullanicilarini degil, tiim diinya ekonomisinde yikici ve
ayn1 zamanda giiveni sarsici etkilere sahip oldugu sonucuna ulasilabilmektedir. Muhasebe
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manipiilasyon uygulamalarinin muhasebe bilgi kalitesi ile dogrudan dogruya iliski oldugu sdylemek
herkes tarafindan kabul edilebilecektir.

4. SONUC

Ulke ekonomilerinin ve dolayisiyla kiiresel ekonomik sistemin sorunsuz bir sekilde isleyebilmesi,
kaynaklarin etkin kullanimi ve uluslararasi sermaye yatirimlarimin verimli alanlara yapilmasi ile
miimkiin olabilecektir. Dogru yatirimlar ve etkin kaynak kullanimi da sorunsuz bir sekilde isleyen
finansal sistem sayesinde mumkun olabilecektir. Finansal sistemler ise, buylk oranda muhasebe
bilgilerinin kalitesi ile dogrudan iligkilidir. Kalitesiz muhasebe bilgisi, yatirimcilarin beklentileri ve
gercek durum arasinda bir dengesizlik meydana getirerek piyasadaki giiven duygusunu zedeleyip blyuk
finansal sikintilara yol agacaktir (Karabayir, 2012: 65).

Tiim bu finansal sikintilara 2000'li senelerin basinda Amerika Birlesik Devletleri’'nde yasanmig olan
Enron (2001) ve Worldcom (2002) muhasebe skandallar1 ve Avrupa'da yagsanan Ahold (2003) ve
Parmalat (2003) muhasebe skandallar1 6rnek verilebilmektedir. Yasanan skandallar sonucunda ise
yatirimda bulunmak isteyenlerin halka acik sirketlerin finansal raporlama uygulamalarina olan giiveni
sarsildig1 icin muhasebe bilgilerinin kalitesi de sorgulanir duruma gelmistir (Arict, 2014: 162). Tiim
yasanan gelismeler sonrasinda iiretilen muhasebe bilgilerinin kalitesi de sirketler i¢in vazgecilmez bir
unsur haline gelmistir. Bilgi kullanicilarinin isabetli ve dogru karar alabilmelerinde kilit rol iistlenmis
olan kaliteli muhasebe bilgisi sirketlerin yasam siiresi {izerinde hayati 6nem tasimaktadir (Kurnaz, Ercan
ve Kestane, 2018: 164).

Kaliteli bilgi isletmeler acgisindan daha isabetli kararlarin alinmasina ve ayni zamanda isletmelerin
faaliyetlerinin olumlu ydnde ilerlemesine biiyiik oranda katk1 saglayacaktir (Karagiil ve Ozdemir, 2010:
54). Yiiksek kaliteli kavramlar ve ilkelere dayanilarak hazirlanmis finansal tablolar, firmalarin finansal
pozisyonlarini, faaliyet sonuglarini ve nakit akiglarint miimkiin olan en gergekgi bir sekilde
gosterecektir. Yiiksek muhasebe kalitesi ise ger¢ek durumu veya gercege en yakin durumu ortaya
koyacaktir (Karabayir, 2012: 65).

Literatiirdeki ¢aligmalar incelendiginde, Kii¢iik ve Uzay (2009) finansal raporlamalarda yapilan tiim
hilelerin, bilgi kullanicilarinin gilivenini zedeledigini ortaya koymuslardir. Ayni1 zamanda ¢aligmanin
sonucunda finansal raporlama hilelerinde, ¢ogunlukla iist yonetimin baglantist olduguna da vurgu
yapilmistir. Bu sonug ile ayni1 paralellikte olan bir diger calisma ise, Ar1 (2009)’nin yilinda yayimladigi
makale olarak gdsterilebilir. Calisma sonuglarina gore, finansal tablolarda yapilan manipiilasyonlarin
finansal tablolara olan giiveni zedeledigi tespit edilmistir.

Sonu¢ olarak, muhasebe manipiilasyon uygulamalari muhasebe bilgi kalitesini olumsuz yonde
etkilemektedir. Muhasebe bilgi kalitesinin etkilenmesi ise finansal sonuglar1 dogrudan etkileyecektir.
Finansal sonuglarin etkilenmesi ise karar vericilerin ya da bilgiyi kullananlarm kararlarinin
etkilenmesine yol acacaktir. Karar vericilerin ya da bilgiyi kullananlarin verdikleri kararlarin
etkilenmesi ise finansal basarilarin1 dogrudan etkileyecektir. Tiim bunlar birbirine bagli olan bir spiral
dongii gibi karsilikli etkilesimi beraberinde getirecektir.

Denetci ile muhasebe manipiilasyonlar1 arasinda siki bir iliski bulunmaktadir. Denetcinin giivenilirligi
ne kadar fazla olur, egitim ve deneyimi ne kadar iyi olur ise manipiilasyonlar da o derece azalmaktadir.
Bu nedenle denetim, manipiilasyonlarin 6nlenmesiyle olduk¢a yakindan ilgilidir. Ayrica, yonetim
kurulunda bulunan kisilerin, ayn1 zamanda iist diizey yonetici konumunda bulunmasi manipiilasyona
sebep olmaktadir. Profesyonel bir yonetim i¢in bununda onlenmesi gerekmektedir. Tiim bunlarla
beraber, manipilasyonlarin tek bir sebepten kaynaklanmadigi gibi manipiilasyonun ¢alisanlara ya da
kisilere mal etmenin de miimkiin olmadigr kanisina varilmigtir. Giivenilir, tarafsiz, deneyimli bir
denet¢inin yani sira i¢ kontrol sisteminin de gii¢lendirilmesi ile ve bunun yan1 sira belgelerin bagimsiz
denetimden gegirilmesi ile manipiilasyonlara engel olunabilecegi dngdriilmektedir (Kizil ve dig., 2016:
15).
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Bu calisma ile amaglanan literatiiriin bu yondeki gelisimine katki saglayabilmektir. Bundan sonra
yapilacak olan c¢aligmalarda muhasebe manipiilasyon uygulamalarinin muhasebe bilgi kalitesi
iizerindeki etki diizeyinin ampirik olarak tespit edilmesi dnerilmektedir (Elitas, 2013: 52).
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OZET

Enflasyon, fiyatlar genel seviyesinde diizenli olarak artisin olmasi seklinde tanimlanmaktadir. Enflasyon
hedeflemesi ise, ekonominin genel degiskenlerinin ve verilerinin dikkate alinarak belirli bir donem i¢in
kabul edilebilir bir enflasyon oraninin belirlenmesi ve para politikalarinin belirlenen orana ulagacak
sekilde yiiriitiilmesidir. Iktisat teorilerinde talep enflasyonu, maliyet enflasyonu, enflasyon beklentileri
ve para arzi olarak siniflandirilan enflasyon nedenlerini minimize edebilmek i¢in, 1990’11 y1llardan sonra
ortaya cikan enflasyon hedeflemesi, gerek gelismis gerekse gelismekte olan tilkelerde uygulanmaya
baslanmigtir. Genellikle asil hedefi fiyat istikrarini, dolayli olarak ise finansal istikrar1 saglamak olan
iilkelerin merkez bankalar1 tarafindan uygulanan para politikasi kararlar1 g¢ercevesinde enflasyon
hedeflemesi yaklagimi gelistirilmistir. Literatiirde enflasyon hedeflemesi uygulamasinin, uygulayan
iilkelerin zaman igerisinde makro ekonomik degiskenleri iizerinde olumlu katkilar sagladigim gosteren
ya da c¢ok az diizeyde katki sagladigini belirten pek c¢ok tartismali ¢alisma mevcuttur. Bu calismada
gelismekte olan iilkelerin enflasyon hedeflemesi uygulamasina gecisleri sonrasinda makro ekonomik
biiyiikliiklerinde olumlu bir degisme olup olmadigi, hedeflemenin ekonomik performansi etkileyip
etkilemediginin incelenmesi amacglanmistir. Bu kapsamda, 2000-2017 yillar1 arasindaki donemde
gelismekte olan iilkeler arasindan secilen Giiney Afrika, Macaristan ve Tiirkiye olmak iizere 3 iilke i¢in
enflasyon hedeflemesinin uygulanma siireci ve sonuglar1 ile bazi makro ekonomik gostergeler
iizerindeki etkileri ortaya koyulmaya ¢alisiimstir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Hedeflemesi, Gelismekte Olan Ulkeler, Fiyat Istikrari, Ekonomik
Performans, Makroekonomik Gostergeler.

ABSTRACT

Inflation is defined as a steady increase in the general level of prices. Inflation targeting, on the other
hand, is to determine an acceptable inflation rate for a certain period by taking into account the general
variables and data of the economy, and to implement monetary policies in a manner that reaches the
determined rate. In order to minimize the inflation reasons classified as demand inflation, cost inflation,
inflation expectations and money supply in economic theories, inflation targeting, which emerged after
the 1990s, has been applied in both developed and developing countries. In general, the inflation
targeting approach has been developed within the framework of the monetary policy decisions
implemented by the central banks of countries whose main goal is to achieve price stability and
indirectly to financial stability. There are many controversial studies in the literature indicating that the
application of inflation targeting has contributed positively to the macroeconomic variables of the
countries that implement it over time, or that it contributed very little. In this study, it is aimed to examine
whether there is a positive change in macroeconomic indicators of developing countries after the
transition to inflation targeting application and whether targeting affects economic performance. In this
context, the implementation process and results of inflation targeting and its effects on some
macroeconomic indicators have been tried to be presented which selected among developing countries
in the period between 2000-2017 years including South Africa, Hungary and Turkey for the three
countries.

Keywords: Inflation Targeting, Developing Countries, Price Stability, Economic Performance,
Macroeconomic Indicators.
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1. GIRIS

Enflasyon tanimi bilimsel, akademik ve giindelik hayatta farkli sekillerde aktarilmaktadir. En basit
sekliyle enflasyon nedir sorunun cevabi; fiyatlar genel seviyesinin devamli olarak yiikselis
gostermesidir. Ancak, fiyat dengesinin sadece bir defa artig gostermesi olarak algilanmamalidir. Fiyatlar
seviyesinde diizenli olarak artisin olmast olarak agiklanabilir. Ornegin, mevsimden kaynakli olusan
olumsuz durumlar tarimciligi etkiler. Ancak bu durum enflasyon olarak nitelendirilemez (Aksoy, 2019).

Gelismekte olan iilkeler ise; az gelismis ve gelismis iilkeler arasinda yer alan ve genellikle ekonomik
gelismislik kistaslarina gore nitelendirilen tilkelerdir. Tiirkiye’de diger gelismekte olan tilkelere benzer
sekilde, ekonomik gelismislik diizeyini artirarak diinya ekonomisindeki gelismis iilkeler arasinda yer
alabilmek i¢in Merkez Bankas1 ve uyguladig1 para politikalari sayesinde fiyat istikrarini saglamak icin
caba sarfetmektedir. Bu sayede ekonomik gelismislik finansal piyasalarin gelisimini tetikleyecek, bu
durum sermaye hareketlerini artiracak ve ekonomi zincirleme bir biiylime siirecine girecektir. Biiyliyen
pazarlara dahil olabilmenin sonucu ise, eger s6z konusu iilkede sosyolojik ve siyasi gelismik bulunmakta
ise o ilke vatandaslar1 i¢in anlamli ve siirdiiriilebilir yasam standartlarina ulasmak olarak
sonuglanacaktir.

Enflasyon hedeflemesi, ekonominin genel degiskenlerinin ve verilerinin dikkate alinarak belirli bir
donem i¢in kabul edilebilir bir enflasyon oraninin belirlenmesi ve para politikalarinin belirlenen orana
ulasacak sekilde yiiriitiilmesidir. Dolayisiyla enflasyon hedeflemesinin baslangi¢ unsurlari; belli bir
doénem i¢in enflasyon hedefinin belirlenmesi, bu hedefin ilan edilmesi ve hedefin tutturulacagina iligkin
bir taahhiitiin bulunmasi olarak tanimlanabilir (Oktar, 1998).

1990’lar boyunca tartigilan sabit doviz kuru sisteminin ve parasal hedeflemenin zayiflig1 ve gii¢siizliigii,
daha aktif politikalara olan inanc1 yeniden canlandirmistir. Aktivizm, genellikle daha diisiik ve istikrarli
bir enflasyon oraninin gergeklestirilmesi amaciyla, fiyat istikrarina yonelik politikanin dogrudan
yonlendirilmesi igin faiz oranlarmin merkez bankasi tarafindan takdire bagli olarak kullanimi ile
ilgilidir. Bu gerceve enflasyon hedeflemesini isaret etmektedir. Enflasyon hedeflemesi stratejisinde para
politikasinin temel araci kisa vadeli faiz oranlaridir. Merkez bankalar1 kisa vadeli faiz oranlarim
kullanarak ekonomi {izerinde ¢esitli kanallardan etkili olmayr amaglamaktadir (Leitemo,
2006;aktaran,Oztiirk,2009).

Enflasyon hedeflemesi ilk olarak 1990 yilinda Yeni Zelanda’da uygulanmaya baslanmistir. Yeni
Zelanda’yr 1991°de Kanada, 1992’de ingiltere ve 1993 yilinda ise Isve¢ ve Avustralya izlemistir.
Gelismekte olan tilkelerde uygulanmasi ise 1990’larin sonu 2000°1i yillarin basina rastlamaktadir. 2016
itibariyle enflasyon hedeflemesi uygulayan iilke sayisi 31’e ulagsmistir. Enflasyon hedeflemesi
uygulamasinin merkez bankalarinin bagimsizligi cergevesinde tarihsel zaman igerisinde basarili oldugu
gorililmiis ve halihazirda pek ¢ok iilkede uygulanan bir rejim haline gelmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Brooks (1998), 1980-1997 donemi i¢in Avustralya’nin enflasyon hedeflemesi performansini, enflasyon
hedeflemesi uygulayan diger iilkelerin yani sira, bu stratejiyi uygulamayan iilke gruplan ile
karsilagtirmigtir. Enflasyon hedeflemesi uygulayan iilkelerin, diisiik enflasyon oranlarma ulasma
konusunda goreceli olarak basarili oldugu sonucuna ulagmustir.

Cecchetti ve Ehrmann (1999), 1990’1 yillarda tiim ilkelerde enflasyon degiskenliginin azaldigim
buldugu ¢aligmasinda, enflasyon hedeflemesi uygulamasinin etkisinin ¢ok az oldugunu 6ne siirmiistiir.

Ball ve Sheridan (2003), OECD’nin 20 gelismis iilkesini ele aldigi ¢alismasinda, enflasyon hedefleyicisi
iilkelerde hedefleme sonras1 donemde makroekonomik performansin iyilestigini tespit etmis ancak bu
iyilesmenin ayni donem i¢in diger iilkelerde yasanan iyilesmeden istatistiksel olarak anlamli bir farklilik
gostermedigi sonucuna varmistir.
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Hu (2003), 1980-2000 dénemi igin 66 iilkenin verilerini test etmis, enflasyon hedeflemesinin enflasyon
ve bir makroekonomik degisken olarak hasila performansi iizerindeki etkisini arasgtirmigtir. Model
sonucunda olusan, tanimlayici istatistikler ve regresyon sonuglari, enflasyon hedeflemesi stratejisinin
enflasyon ve hasila performansinin iyilesmesinde olumlu bir rol oynadigini géstermistir.

Pétursson (2004), enflasyon hedeflemesinin ekonomik etkilerini incelemek amaciyla farkli iilkelerin
1981-2002 doénemine iliskin aylik verilerini Panel veri yontemi ile test etmistir. Sonuglar, enflasyon
hedeflemesinin biiyiik 6l¢iide basarili oldugunu, bu stratejiyi uygulayan iilkelerin enflasyonu diisiik
seviyelerde tutma konusunda iyi bir performans sergiledigini gostermistir.

Karaca (2006), enflasyon hedeflemesi stratejisini uygulayan on tlke ile uygulamayan yiiz on iki tlkenin
makroekonomik performansini enflasyon, biiyiime oranlari ile bunlarin degiskenligini g6z 6niine alarak
mukayese etmistir. 1985-2004 donemine ait yillik verilerle yapilan analiz sonuglarina gére enflasyon
hedeflemesi uygulamasinin enflasyon performansi ve biiylime oranmin degiskenligini azaltma
konusunda olumlu bir etkisinin oldugu ancak kayda deger bir etkisinin olmadig1 goriilmiistiir. Ayrica,
enflasyon hedeflemesi stratejisinin, enflasyonun degiskenligini azaltmada herhangi bir etkiye sahip
olmadig1 belirtilmistir.

Oztiirk (2009), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin karsilastirmali analizini yaparak enflasyon
hedeflemesi yaklagimini incelemis ve hedeflenen enflasyona gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ciddi
diizeyde uyum saglandigini ortaya ¢ikarmistir.

Erdogan, Yildirim ve Giines (2010), enflasyon hedeflemesi stratejisinin makroekonomik performans
iizerinde etkili olup olmadigini arastirmig, sonug olarak enflasyon hedeflemesi uygulamasinin makro
ekonomik performansi etkilemesi i¢in giiclii bir finansal sistemin varolmasi gerektigi ayrica mali
baskinlik seviyesinin diisiik olmasina bagl oldugu belirtilmistir.

3. ENFLASYON HEDEFLEMESiI KAVRAMSAL CERCEVE

Guniimiiz ekonomilerinde Merkez Bankalarinin gergeklestirmek zorunda olduklar c¢esitli gdrevleri
olmakla birlikte, asli gdérevlerinin basinda ulusal paranin degerinin korunmasi yani fiyat istikrarinin
saglanmas ve siirdiiriilmesi gelmektedir. Ozellikle, 1970’li yillarda Keynesyen Iktisat Politikalar1’nin
etkinligini kaybetmesiyle ve petrol krizinin etkisiyle birlikte dnemi artan enflasyon kavrami en basit
tanimiyla fiyatlar genel seviyesinde ortaya ¢ikan siirekli artis demektir (Parasiz, 2001).

Fiyat istikrar1 ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan, iktisadi birimlerin tiiketim, yatirim
ve tasarruf kararlarinda dikkate almaya gerek duymayacaklar1 6l¢iide diislik diizeyde strdurilen bir
enflasyon orani olarak tanimlanmistir (TCMB, 2006).

Fiyat istikrarinin saglanmasi ve siirdiiriilmesi i¢in merkez bankalar1 gegmis donemlerden beri birgok
rejim sekli denemistir. S6z konusu rejimler arasinda en ¢ok kullanilanlar parasal biiyiikliikleri ya da
doviz kurunu hedefleyen rejimler olmustur. Bu rejimler yeterince esnek ve etkin olmamasi nedeniyle
basarili olamamig ve yeni bir rejim Onerisi olarak enflasyon hedeflemesi rejimi nerilmistir (Mishkin ve
Savastano, 2000).

Enflasyon hedeflemesi; hiikiimet, merkez bankasi ya da ikisinin birlikte hareket etmesi yoluyla,
enflasyon orani igin belirli bir zaman boyutu déhilinde gerceklestirilmek amaciyla resmi niceliksel bir
hedefin ya da hedef araliginin halka ilan edilmesi seklinde tanimlanabilir (Bernanke ve Mishkin, 1997).
Enflasyon hedeflemesi stratejisini uygulayan Ulkeler, enflasyon hedefi igin, ya bir nokta hedefi ya da bir
hedef aralig1 belirlenmesini tercih etmislerdir (Debelle, 1998).

Enflasyon hedeflemesi stratejisini uygulayan merkez bankalari, nihdi hedefleri olan fiyat istikrarimi
gerceklestirmek i¢in, iktisadi karar birimlerinin enflasyon orami hakkindaki orta-uzun ddnem
beklentilerini enflasyon hedefine ¢capalamaya ¢alismaktadirlar (Svensson, 2010).
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Ayrica, fiyat istikrar1 amaci, para politikasinin enflasyon tizerindeki giiciiniin 6tesinde, makroekonomik
istikrara ve bllyimeye uygun bir ortam saglayan genis bir yelpazede degerlendirilmektedir. Buna ilave
olarak, para politikasinda belli bir enflasyon oranina ulasmak, temel amag haline gelmisse, bu durum
bir nominal ¢apa islevi gormektedir. Boylece finansal piyasalar ve iktisadi birimler gelecek hakkindaki
bekleyislerini capa kabul edilen 6lgliye gore sekillendirmektedirler. Tabiatiyla boyle bir durum, ¢apa
Ol¢iistinii koyan merkez bankasi ve hiikiimet i¢in uygulanan politikalarin basarisinda bir

performans 6lgiisii olmaktadir (Ozdemir, 2005).

Enflasyon hedeflemesi stratejisi, dar anlamda ara hedef icermemekte, dogrudan fiyat istikrarina
odaklanmaktadir. Ancak uygulamaya bakildiginda, merkez bankalar1 faiz oranlarimi tahmin edilen
enflasyon oranlarina uygun bigimde ayarlamakta, boylece faiz oranlari, fiili olarak nihai hedef olan fiyat
istikrarinin ara hedefi olmaktadir (Oztiirk, 2009)

Enflasyon hedeflemesi rejimi ilk giindeme geldigi giinden itibaren olumlu ve olumsuz elestirilere maruz
kalms, politikanin uygulanabilirligi, etkinligi, basaris1 gibi hususlar devamli olarak sorgulanmistir.
Ozellikle bir tlkenin bu rejimi benimsemesinden 6nce gecen siirecte, séz konusu iilke icin bu politikanin
uygulanabilir olup olmadigy, iilkenin bu politikay1 uygulayabilmek icin gegerli 6n kosullara sahip olup
olmadig1 ve bu politikanin benimsenmesinin iilke ekonomis i¢in bir faydasinin olup olmayacagi gibi
hususlar tartistlmistir. Bu politikanin uygulamaya konulmasimin ardindan ise politikanin ilke
ekonomisinde beklenen sonuglari verip vermedigi, yani basarili olup olmadigi hususu, hem akademik
yazinda hem de piyasa ve kamu kurumlarimin arastirmalarinda konu edilmistir. Diger bir¢ok konuda
oldugu gibi bu konuda da arastirmalar oncelikle gelismis iilkeleri konu almisg, gelismekte olan iilkeler
daha sonra incelenmeye baglanmigtir (Ermisoglu,2013).

Enflasyon hedeflemesi stratejisinin temel 6zellikleri asagidaki sekilde 6zetlenebilir:

* Merkez Bankasi’nin temel amacinin fiyat istikrart olmasi,
» Tam bagimsiz bir Merkez Bankasi (arag bagimsizligi),

* Giiglii ve istikrarl bir maliye politikasi,

* Geligmis bir para ve sermaye piyasasi,

* Baska bir nominal ¢ipanin kullanilmamasi,

* Enflasyon oranin makul bir seviyede olmast,

* Dalgal1 doviz kuru rejimi,

* Seffaflik (agiklik),

* Hesap verebilirlik,

* Esneklik (Afsar, 2005).

Yukaridaki 6zellikler temelinde, fiyat istikrarin1 saglamak amacinda olan bu strateji s6z konusu oldugu
her iilke icin farkli nitelik ve operasyonel siirecler yolu ile uygulanmaktadir . Bu kapsamda stratejinin
genel yapist Tablo 1’de goriilmektedir.
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Tablo 1. Enflasyon Hedeflemesi Stratejisinin Genel Yapist

Temel
Ozellikler Onkosullar Teknik Konular | Avantaj/Dezavantajlar
Esneklik Bagimsiz Merkez Bankas: | Endeks Secimi AVANTAJLAR
Hedefin
Dalgal: Kur Derin Mali Piyasa Aciklanmas: Saydamlik
Hesap Mali Baskmnligin Az
verebilirlik Olmamas: Hedefleme Siiresi | Kolay Anlasilabilirlik
Hedef Oran
Aciklik Makul Enflasyon Oram Diizeyi Ic Soklara Odaklanma
Genis Veri Seti | Kamuoyu Destedi Kacis Yolu Para-Fiyat [liskisi
Arac
Bagimsizlign | Aaklik Giiclit Koordinasyon
Zaman Tutarsizligimin
Hesap Verebilirlik Onlenmesi
Gitvenirlik DEZAVANTAJLAR
Politikalar Arasmda Uyum Tavizsiz Uygulanmasi
Dalgali Kur Tahmine Dayali Olmasi
Ortak Sorumluluk Zayif Sorumluluk
Mali Baskinligi Onleyememe]
Dalgali Kurun Istikrarsizlig

Kaynak: Akyazi, 2004.

Enflasyon hedeflemesinin para politikast olarak uygulanmasmin gerek para politikasinin nihai
hedefinin fiyat istikrar1 oldugunun agikca ilan edilmesi, gerekse daha fazla seffaflik ve operasyonel
esnekligin s6z konusu olmasi nedeniyle daha kalic1 ve etkili sonuglar verdigi gézlemlenmektedir. Bu
sayede merkez bankalarinin itibarinin artirtlmasi ve enflasyon beklentilerinin kontrol edilebilmesi daha
etkin saglanabilmektedir. Enflasyon hedeflemesinde hedeflerin agikca ilan edilmis olmasindan dolay1
merkez bankalarinin bu hedefe ulasamama durumunda hesap vermesini saglayan bir mekanizmanin
olusturulmasi gerektirdiginden, merkez bankalarinin taahhiitlerine sadik kalmasini saglama ve zaman
tutarsizligi tuzagina (time-inconsistency trap) diismelerini engelleme potansiyeline sahiptir . Esnek
olmasi ve hedeflerin genellikle orta vade i¢in tanimlanmis ve kisa donemli sapmalarin kabul edilebilir
olmas iyi olusturulmus bir enflasyon hedeflemesi politikasi ¢ercevesinde, merkez bankalarina, uzun
vadede enflasyonla miicadelede itibarlarina zarar vermeden, orta vadeli gelismelere tepki verme imkani
saglayabilmektedir (Mishkin, 2000).

3. SECILMiS GELISMEKTE OLAN ULKELERDE ENFLASYON HEDEFLEMESI
UYGULAMALARI

Gelismekte olan iilkelerin ¢ogu, tarih boyunca, uygulanan maliye ve para politikalarinin sonucu olarak
yiiksek enflasyon oranlarina maruz kalmiglardir. Enflasyon oranlarinin yiiksek olmasi nedeniyle igsel
ve digsal fiyat soklan ortaya ¢ikmistir. Bu soklar sonucu ithal yiyecek fiyatlarinda artis meydana
gelmistir. Bu nedenle gelismekte olan iilkeler 1990°l1 yillarin ikinci ¢eyreginde enflasyon oranlarini
azaltmaya yonelmislerdir (Mohanty ve Klau, 2001).

1990’11 yillarin bagindan itibaren gelismis olan iilkelerde uygulanmaya baglanan enflasyon hedeflemesi
stratejisinin bagarili sonuglar elde etmesi, gelismekte olan iilkeleri de enflasyon hedeflemesi stratejisine
geemeye cesaretlendirmistir. Fakat gelismekte olan {ilkelerin teknik ve altyapiyr kurmalar1 gelismis
iilkelere gore daha zor olmaktadir (Mishkin, 2010).
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Tablo 2. Secilmis Ulkelerin Enflasyon Hedeflemesi Uygulama Ozellikleri

s Enflasyonun He(_jef Tahmin |Tahmin [Bankammn Hedeften
Ulke Adh Baslangi¢ Tarihi PR Belirleme . . .. |Sapmada Yasal
Olgiisii L Arah@ |Siiresi [Karar Mercii
Yetkisi Sorumluluk
Hitkiimet
(Merkez - Para Politikasi
Cekirdek Bankasma Bant Tk vl Komitesi ver
Giiney Afrika Subat 2000 Enflasyon Danigarak)
Merkez Bankasi
(Hiikiimete Bant Coklu Yil|Para Kurulu Yok
Macaristan Haziran 2001 TUFE Danisarak)
2002-2005 Ortitk .
Hedefleme Merkez Bankast [Nokta |Ug Yil Para Politikast Var
Ocak 2006 Agik (Hiikiimete Kurulu
Tiirkiye Hedefleme TUFE Danisarak)

Kaynak: Ogretmen E., TCMB Enflasyon Hedeflemesi Uygulama Ozellikleri, 2004.

Guney Afrika

) Enflasyon

Ulke Nufusu Para Birimi Hedefi (%0)
Giiney Afrika Randi (ZAR)

GUNEY AFRIKA |58,6 milyon (2019) 1 USD=17,06 ZAR 3-6

Glney Afrika Cumhuriyeti, 1999 yilinin Agustos ayinda enflasyon hedefelemesine iligkin ¢ergeveyi
kabul etme niyetini agiklamig, Subat 2000'de enflasyon hedeflemesini baslatmistir. Giiney Afrika'da
enflasyon hedefi, tiiketici fiyatlarinda ortalama bir artis oranina ulagma aralig1 veya bandi olarak
belirlenmistir. Bu bantlar, elde edilen fiili enflasyon oranlari ile birlikte asagida gosterilmistir. (
https://www.resbank.co.za/)

Grafik 1. Giiney Afrika Tiiketici Fiyatlar: Enflasyonu: Enflasyon Hedeflemesi (12 aylik degisim yiizdesi)
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Kaynak: https://www.resbank.co.za/
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Enflasyon hedeflemesi cercevesini benimsemeden 6nce Giiney Afrika merkez bankasi bir dizi para
politikas1 uygulamistir. 1960 ve 1998 arasinda uygulanan bu politikalar arasinda; doviz kuru
hedeflemesi, ihtiyari para politikasi, parasal toplam hedefleme gibi yaklasimlar yer almaktadir. Gliney
Afrika’da esnek enflasyon hedeflemesi ¢ergevesinin 2000 yilinin Subat ayinda yiirtirliige girmesinden
bu yana, hedefin belirlenmesi birkac kez gézden gecirilmis olup, ilk hedef 6l¢iitii, mortgage tahvillerinin
faiz maliyeti harig, biiyiik sehirler ve diger kentsel alanlar igin tiiketici fiyat endeksi olarak tanimlanan
CPIX olmustur. Enflasyon hedeflemesi uygulamaya konuldugunda, ilk hedef CPIX enflasyonu i¢in bir
takvim yil1 ortalamasi (2002 yil1) olarak belirlenmistir. Sonraki hedefler belirli bir takvim yili i¢in
ortalama olarak belirtilmistir. Kasim 2003'te ise Giliney Afrika Maliye Bakani, takvim yili
ortalamalarinin diisecegini ve hedefin siirekli olarak uygulanacagini agiklamistir.

Glinay Afrika Cumhuriyeti enflasyon hedefini son olarak 25 Subat 2009 itibariyle, yillik bazda
TUFE'nin bir énceki yila gore siirekli artmasi nedeniyle yiizde 3 ila 6 arasinda bir aralikta (bant)
hedeflediklerini belirtmislerdir.

Gilney Afrika Merkez Bankasi para politikasi karar alma siireclerinde komiteler bireylerin {izerinde yer
almaktadir. Yani uygun para politikasi durusu ile ilgili kararlar Para Politikast Kurulu (MPC) tarafindan
verilmektedir. Bu komite, Giiney Afrika enflasyon hedeflemesi gergevesini kabul etmeden kisa bir stire
once olusturulmustur. Para Politikas1 Kurulu 7 {iyeden olusur ve Merkez Bankas1 bagkan1 toplantilara
baskanlik eder.

Tablo 3. Guney Afrika Temel Makroekonomik Gostergeler

Yillar Enflas_yon Enflasyon Blyume Faiz Oram | Issizlik Kisi basina diisen
Hedefi (%) | Oram (%) Oram (%) (%) Oram (%) |GSMH (%)
2000 5,3 4,2 5,2 23,2 3.020
2005 3-6 2,1 5,3 4,9 23,8 4.900
2006 3-6 3,2 5,6 4,6 22,6 5.530
2007 3-6 6,2 5,4 4 22,3 5.820
2008 3-6 10,1 3,2 5,8 22,4 5.910
2009 3-6 7,3 -1,5 3,9 23,5 5.800
2010 3-6 4,1 3 3,3 24,7 6.160
2011 3-6 5 3,3 2,3 24,7 6.970
2012 3-6 5,7 2,2 3,3 24,7 7.450
2013 3-6 5,8 2,5 2,2 24,6 7.340
2014 3-6 6,1 1,9 3,4 24,9 6.760
2015 3-6 4,5 1,3 4,1 25,2 6.070
2016 3-6 6,6 0,6 3,5 26,6 5.490
2017 3-6 5,2 1,3 4,6 27,3 5.430

Kaynak : https://databank.worldbank.org
www.inflation.eu
https://www.ceicdata.com
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Grafik 2. Giiney Afrika Tarihi TUFE Oranlar: (1950-2019)
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Kaynak: https://www.inflation.eu/inflation-rates/historic-cpi-inflation.aspx

Gelismekte olan iilkeler arasinda incelenen Giiney Afrika’da, iilkedeki enflasyonun o6lgiimlenmesinde
kullanilan yontemin se¢iminde yasanan degisikliklerden dolay1 hedeften sapmalarin daha ¢ok yasandigi
goriinmektedir. Ozellikle 2008 krizinden sonraki yillarda bilyiime oran1 azalmus, issizlik oran artmustir.
Ulkenin dis soklara daha acik olmasi ve kirtlgan ekonomik yapinin hedeflenen enflasyona ulasmada bir
engel olabilecegi diistiniilmektedir. Yine bir iilkenin gelismislik diizeyine 6nemle igaret eden kisi bagina
diisen gelirde Once artis, sonra azalis olmak iizere dalgali bir seyir s6z konusudur.

Macaristan
Ulke Nufusu Para Birimi Enflasyon Hedefi (%)
Macar Forinti (HUF)
MACARISTAN 9,7 milyon (2019) 1 USD=305,62 HUF % 3 + 1 yiizde puani

Enflasyon hedeflemesi stratejisine 2001 yilinda baslayan Macaristan, 2006 yilina kadar enflasyon
hedefini yillik olarak belirlemistir. 2005 y1l sonu itibariyle % 3 olarak yayrmlanan TUFE orta vadeli
enflasyon hedefi olarak benimsenmistir. Genellikle orta vadeli enflasyon hedeflemesini benimseyen
merkez bankalarmin yaptig1 gibi hedef belirsiz bir siire i¢in belirlenmemis , belirli bir siire sonra
cogunlukla 3-5 yil aras1 olarak revize edilmistir. Macaristan enflasyon hedeflemesi déneminde orta
vadeli enflasyon hedefini % 3 olarak korumus, 2015 yilinda ise +1 puanlik bir esneklik aralig
belirlenmistir. Bu tolerans bandi, enflasyon hedefi etrafinda bu bantta dalgalanma olabilecegini
gostermektedir.

Macaristan Merkez Bankasi’nin birincil yasal amaci fiyat istikrarini saglamak ve sirdirmektir. Bu
amagla, 2001 yazindan bu yana para politikasi i¢in bir enflasyon hedeflemesi ¢ercevesi benimsemistir.
Enflasyon hedeflemesi ¢ercevesinde, merkez bankasi para politikasi araglarii kullanarak kamuya
aciklanmig bir enflasyon hedefini tutturmaya calismaktadir. Daha 6nce de deginildigi gibi para
politikasinin seffafligi ve hesap verebilirligi, enflasyon hedeflemesi rejiminin iki dnemli 6zelligidir.
Macaristan'da, kilit politika oranimi belirlemek, Macaristan Merkez Bankasi’min en yiiksek karar
organi olan Para Konseyi'nin sorumlulugundadir . Konsey, dnceden ilan edilen takvime gore, sartlarin
gerektirdigi sekilde, genellikle iki kez ancak ayda en az bir kez toplanir.

Macaristan, 2001 y1l1 Haziran ayinda enflasyon hedeflemesi rejimini, Aralik 2001 ve Aralik 2002 i¢in
belirlenen hedeflerle birlikte kabul etmistir. Ardindan, enflasyon hedefleri en az iki y1l 6ncesinde, 2006
yili sonuna kadar yillik bazda belirlenmistir. Agustos 2005'te Banka, Merkezi Istatistik Ofisi tarafindan
yaymmlanan Tiiketici Fiyat Endeksi'nde ytlizde 3'liik artis olarak tanimlanan, 2007 yilindan itibaren
baslayan orta vadeli enflasyon hedefini benimsemistir. Merkez Bankasi, orta vadeli enflasyon hedefinin
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Macaristan'in Avrupa déviz kuru mekanizmasina (ERM II) girdigi tarihte, hedef belirlendikten sonra en
gee 3 yilicinde gézden gecirilmesine karar vermistir. Bunlarin neticesinde orta vadeli enflasyon hedefini
yizde 3'te tutarken, +2015 yilinda enflasyon hedefi etrafinda yiizde 1 puan tolerans bandi belirlenmistir.
On tolerans bandi, ekonomiyi etkileyen soklarin bir sonucu olarak enflasyonun puan hedefi etrafinda
dalgalanabilecegini  gostermektedir  ( https://www.mnb.hu/ en/monetary-policy/monetary-policy-
framework/inflation targeting).

Grafik 3. Macaristan Tarihi TUFE Oranlari (2001-2020)
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Kaynak: https://www.mnb.hu
Tablo 4. Macaristan Temel Makroekonomik Gostergeler
. _— Faiz Lo Kisi Basina
Enflasyon Hedefi | Enflasyon Oram | Blylime Issizlik ..
Yillar (%) Y (%) y Oanl (%) Oram granl (%) Diisen GSMH
(%) $)

2001 7 9,1 3,8 0,8 5,7 4.820
2002 4,5 5,3 4,5 1,7 5,6 5.310
2005 4 3,6 4,4 6 7,2 10.440
2006 3,5 3,9 3,9 4,4 7,5 11.300
2007 3 8 0,4 3,5 7,4 11.820
2008 3 6 0,9 4,9 7,8 13.210
2009 3 4,2 -6,6 6,7 10 13.280
2010 3 4,9 0,7 5,1 11,2 13.100
2011 3 3,9 1,7 5,9 11 13.090
2012 3 5,7 -1,6 5,4 11 12.910
2013 3 1,7 2,1 3,3 10,2 13.430
2014 3 -0,2 4,2 1 7,7 13.460
2015 3+1 -0,1 3,4 1 6,8 12.960
2016 3+1 0,4 2,2 1,1 5,1 12.500
2017 3+1 2,3 4 -2,1 4,2 12.870

Kaynak : https://databank.worldbank.org

www.inflation.eu

https://www.ceicdata.com

Gelismekte olan iilkelerde goriilen dezavantajlardan birisi de enflasyon hedeflemesinin basladig: ilk
yillarda enflasyon oranlarinin yiiksek olmasi nedeniyle Macaristan’da da ilk yillarda tam basari
saglanamamistir. Bu noktada 2007-2012 yillar i¢in belirlenen hedefin diisiikk olmasi, buna karsilik
finansal sistemlerinin gelismemis olmasi sebebiyle hedeflenen enflasyona ulagilmasinda sikinti
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yasanmustir. Yillar igerisinde ise Macaristan enflasyon hedeflemesinde pozitif yonde basarilar saglamas,
hatta hedeflenen oranin altinda kalmay1 basarmistir. Bu durum tabiki ekonomik performans {izerinde
olumlu etkilere sebep olmustur. Hedeflemenin bagladigi yil kisi basina diisen gelir 4.820 $ iken 2017
yilina gelindiginde 12.870 $’a yiikselmistir. Faiz oranlarindaki azalma egilimi devamliligin
stirdlirmiistiir. Biiylime oranlarinda ise kiiresel kriz donemleri hari¢ belirli artislar yaptig1 goriilmektedir.
Kriz dénemlerinde gelismis iilkelerin bile biiylime oranlar1 negatif seyredebildiginden bu durum g¢ok
normaldir. Macaristan’daki tiim bu ekonomik performans iyilesmelerinin sadece enflasyon hedeflemesi
rejimine bagli olmadig1 diislinlilse de, hedeflemenin ekonomi ve finansal piyasalarda yarattig1
zincirleme reaksiyonlar nedeniyle biiylik oranda etkili oldugu diistiniilmektedir.

Turkiye
Ulke Nufusu Para Birimi Enflasyon Hedefi (%)
Tiirk Liras1 (TRY)
TURKIYE 83,1 milyon (2020) 1 USD=6,83 TRY 5

Enflasyon hedefleri; Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan Tiirk Hiilkimeti ile
birlikte, 3’er yillik donemler halinde belirlenmektedir. Enflasyon hedefi olarak, tiiketici fiyat endeksinin
sene sonundaki yillik degisim orani kullanilir. Enflasyon hedefinin 2 puan {istii ve alt1, belirsizlik aralig1
olarak belirlenmistir. Y1l sonu enflasyonunun belirsizlik araligi disinda olmasi durumunda; Merkez
Bankasi hesap verme yiikiimliiliigii nedeniyle, Hiikiimete agik bir mektup yazar. Enflasyon hedeflemesi
rejimi cercevesinde, hedef degisken olarak Tiiketici Fiyat Endeksinin (TUFE) 12 aylik degisimiyle
hesaplanan yi1l sonu enflasyon oranlar1 esas alinir. Ayrica bu hedefler, Hiikkiimetle birlikte nokta hedef
olarak belirlenir. Glinlimiizde gelismis {ilkelere kiyasla daha yiiksek bir enflasyon orami
hedeflenmektedir. Bu yaklasimin nedenleri sunlardir:

Tiirkiye’de son yillarda yasanan yapisal doniigiim,
Gecmiste yliksek enflasyonla yagamanin getirdigi katiliklar,
Kalite artisindan kaynaklanan dl¢iim tarafligi,

Avrupa Birligi'ne uyum siireci (https://www.tcmb.gov.tr)

Tiirkiye diger gelismekte olan iilkeler gibi enflasyon ile miicadele de ¢ok uzun yillar pek ¢ok program
uygulamis fakat basarili olamamistir. 1990’11 yillara gelindiginde iilkede enflasyon % 107,3 oranina
ulasmis ve Tirkiye’nin artik ¢ézmesi gereken makroekonomik sorunlarindan en Onemlisi haline
gelmistir. 1999 yilinda IMF ile imzalanan istikrar programu ile birlikte Tiirkiye enflasyon ile miicadele
de doviz kurunu capa olarak kullanmaya baslamistir. Capa olarak doviz kurunun secilmesinin nedeni
enflasyonun doviz kurundan kaynaklanmis oldugu diistincedisir. Enflasyon oranlarinda bu istikrar
programi ile birlikte diisme yasansada TL’nin deger kazanmasi ve faiz oranlarinin siirekli diismesi
aslinda cari islemler agi§inin artmasina yol agarak kriz ortamini olusturmustur. 2000 krizinin verdigi
hasarlar IMF’den alinan ek krediler ile atlatilirken d6viz kuru ¢apasinda israr edilmesi ve diger nedenler
2001 krizini tetiklemistir. 2001 krizi sonucunda faiz oranlarinda meydana gelen rekor yiikselmenin
ardindan IMF’ye basvuran Tiirkiye “Giicli Ekonomiye Gegis Programini” uygulamaya koymustur.
Uygulamaya konulan bu programla hiikiimet enflasyon hedeflemesine gegileceginin sinyali verilmistir
(Engin, 2011).

Turkiye’de enflasyon hedeflemesi rejimi her ne kadar 2002—-2005 yillar1 arasinda “Ortiikk enflasyon
hedeflemesi” olarak uygulanmaya baglanmis olsa da, resmi olarak enflasyon hedeflemesi rejiminin para
politikast olarak belirlendigi y1l 2006’dir. 2006 yilindan itibaren 3 yil iist {iste hedefler tutturulamamus,
yil sonu enflasyon gerceklesmeleri 3 yil boyunca belirlenen iist sinirin diginda kalmistir. Enflasyon
gergeklesmelerinin alt ve iist smirlarin i¢inde kaldigi, yani hedeflerin tutturuldugu yillar sadece 2009,
2010 ve 2012 yillart olmustur. (Ermisoglu, 2013)
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Tablo 5. Tiirkiye Enflasyon Hedefleri ve Gergeklesmeleri (%)

YIL 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2012
GERGCEKLESME 9.7 8.4 10.1 6.5 6.4 10.4 6.2
UST SINIR 7.0 6.0 6.0 9.5 8.5 7.5 7.0
HEDEF 5.0 4.0 4.0 7.5 6.5 5.5 5.0
ALT SINIR 3.0 2.0 2.0 5.5 4.5 3.5 3.0

Kaynak: TCMB

Grafik 4. Tiirkiye Tarihi TUFE Oranlari (1950-2019)

Kaynak: https://www.inflation.eu

Ekonomide gerceklestirilen yapisal doniisiim hamleleri ve TCMB’nin &rtiik enflasyon hedeflemesi
rejimi uygulamalari neticesinde enflasyon, 2002 yilindan sonraki dort yil boyunca hedeflerin altinda
gerceklesmigtir. Bununla birlikte, enflasyon 2004 yilinda yiizde 9,3 seviyesine inerek 30 yillik bir
siirecin ardindan ilk defa tek haneli sayilara gerilemistir. 2005 yil1, agik enflasyon hedeflemesi rejimi
oncesinde “gecis yil1” olarak ilan edilmis ve bu yil iginde rejimin gerektirdigi teknik hazirliklar
tamamlanmistir. 2005 yilinda ayrica enflasyonun belirgin bir sekilde diisiiriilmesi ve diigiik enflasyon
oranlarimin siireklilik kazanacagina olan giivenin artmasi ile birlikte Cumhuriyet tarihinin en garpici ve
onemli ekonomik kararlarindan biri verilerek Tirk lirasindan alt1 sifir atilmistir. Hazirlik doneminde
para politikasinin daha da kurumsallasmasi yoniinde atilan adimlar, para politikasi stratejisi
uygulamasini agik enflasyon hedeflemesi rejimine bir kademe daha yaklastirmistir. Yeni rejime gegis
slirecinde para politikasinin ongoriilebilirligi belirgin 6l¢iide artirilmig, kurumsal altyap: ve seffaflik
konusunda 6nemli gelismeler yasanmistir.

TCMB biinyesinde yer alan Para Politikas1 Kurulu, enflasyon hedeflemesi rejimi ¢ergevesinde, para
politikas1 kararlarinin alindig1 organdir. Para Politikas1 Kurulu, Merkez Bankasi Baskaninin bagkanligi
altinda, Baskan Yardimcilari, Banka Meclisi iiyeleri arasindan secilen bir liye ve Baskanin Onerisi
lizerine misterck kararla

atanan bir tiyeden olugmaktadir.

TCMB 2006 yilinda, enflasyon hedeflemesi rejimi igin gerekli on kosullarin biiyilkk oranda
gerceklesmesini géz 6niinde bulundurarak agik enflasyon hedeflemesi rejimini uygulamaya baslamustir.
TCMB, geleneksel enflasyon hedeflemesinde oldugu gibi, para politikast kararlarimi alirken yine
enflasyonun hedefle uyumlu olmasim goézetmekte; ancak ge¢misten farkli olarak, bunu yaparken
(kredilerde asir1 biiylime veya yavaslama, doviz kurunun iktisadi temellerden sapmasi, cari denge ve
finansmanimin bozulmas1 gibi) makro finansal riskleri de dikkate almaktadir. Pratikte daha esnek bir
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enflasyon hedeflemesi anlamina gelen bu durum fiyat istikrar ile finansal istikrarin bir arada gozetildigi
anlamina gelmektedir (TCMB Enflasyon ve Fiyat Istikrari, 2013).

Tablo 6. Tlrkiye Temel Makroekonomik Gostergeler

Yillar Enflas_yon Enflasyon Buylme issizlik l(:)i':m giiis;elzasma
Hedefi (%) |Oram (%) |Oram (%) |Orani(%) (%) GSMH (8)
2001 - 68,5 -6,0 8,4 45,6 3.084
2002 35 29,7 6,4 10,4 62,5 3.580
2003 20 18,4 5,6 10,5 45,0 4.697
2004 12 9,3 9,6 10,8 19,2 5.960
2005 8 7,7 9,0 10,6 13,4 7.304
2006 5,0 9,7 7,1 8,7 17,5 7.905
2007 4,0 84 5,0 8,9 15,9 9.655
2008 4,0 10,1 0,8 9,7 15,6 10.930
2009 7,5 6,5 -4,7 12,6 6,5 8.979
2010 6,5 6,4 8,5 10,7 6,7 10.559
2011 55 10,4 11,1 8.8 8,2 11.205
2012 5,0 6,2 4,8 8,2 5,6 11.587
2013 5,0 74 8,5 8,7 6,8 12.480
2014 5,0 8,2 5,2 9,9 8,6 12.112
2015 5,0 8,8 6,1 10,2 8,8 11.018
2016 5,0 8,5 3,2 10,8 8,3 10.882
2017 5,0 11,9 7,4 11,3 12,6 10.616

Kaynak : https://databank.worldbank.org
www.inflation.eu
https://www.ceicdata.com

https://www.tcmb.gov.tr

Tiirkiye’de agik enflasyon doneminde, 2008 krizi sonrasinda alinan kararlar ¢ercevesinde 2009-2017
doneminde ekonomik performansta olumlu goriiniim oldugu ve ekonomik biiyiimede artislar stabil
halde iken faiz tek haneli rakamlara inilmis oldugu gortilmektedir. Hedeflenen enflasyondan sapmalar
olsa bile hedeflemeden oOnceki yillarda goriinen yiiksek rakamlarin artik olmamasi olumlu bir
gelismedir.Makro ekonomik degiskenlerin 6nemli gostergelerinin baginda gelen kisi basina diisen gayri
safi yut i¢i hasilaya bakildiginda yillar iginde gelirde de siirdiiriilebilir bir artis yasandig
gozlenmektedir. Her ne kadar acik enflasyon hedeflemesi doneminde hedeflenen oranlara ulasilamamig
olsa da, enflasyon hedeflemesi doneminde makroekonomik degiskenlerde olumlu gelismeler
gOrilmustiir.

4. SONUC

Keynesyen lktisat Politikalari’nin 1970’ler itibariyle etkinligini kaybetmesi ve petrol krizi ile birlikte
diinyada adeta bir hastalik haline gelen enflasyon ile miicadelede uygulanan pek c¢ok para politikasi
sonucunda, enflasyon hedeflemesi stratejisi bu hastaligin tedavisinde oldukga ise yaramustir. Oncelikle
gelismis, akabinde ise gelismekte olan iilkelerde, makroekonomik biiytikliiklerin hedefleme oncesi ve
hedefleme sonrasi gosterdigi genellikle olumlu yondeki gelismeler neticesinde ciddi bir yol katedilmig
oldugu goriilmektedir.

Enflasyonun kontrol altina alinamamasi iilkelerdeki gelir dagiliminin bozulmasina neden olacagindan
kaynak dagiliminda olusacak etkinsizlik ekonomik performanslarm diismenine neden olacaktir. O
nedenle enflasyon hedeflemesi uygulamalar1 ve bu konuda yapilacak ¢alismalar gerek iktisadi gerekse
finansal a¢idan olduk¢a 6nem tasimaktadir.
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Bu calismada da enflasyon hedeflemesi uygulayan ii¢ gelismekte olan iilkenin hedefleme sonrasi
donemde gerek enflasyon oranlari bazinda gerekse biiyiime, issizlik orani, kisi basina gelir ve faiz oran
bazinda makro ekonomik biiyiiklikklerinin degisimi artis azalig seyrinde yorumlanmaya g¢aligilmstir.
Genel olarak her ii¢ iilke i¢in 2008 kiiresel kriz donemini istisna tutarsak; enflasyon, issizlik ve faiz
oranlarinda diisiis meydana gelirken, biliylime ve kisi basina gelir diizeyinde artis oldugu
gdzlemlenmistir.

Literatiirde her ne kadar enflasyon hedeflemesinin makro ekonomik performansi etkileme diizeyinin
biiyiik 6l¢iide derinlesmis ve entegre bir finansal sistemin varligina, mali baskinligin ise diisiik olmasina
bagli oldugunu gosteren pek ¢ok calisma olsa da; gelismekte olan llkelerde de enflasyon hedeflemesi
uygulamasimin goreceli olarak basarili sonuclar verdigi kaginilmazdir. Zira, finansal sistemin
derinliginin az oldugu ve baskiin fazla oldugu ekonomilerdeki kirginliga ve ani soklara ragmen
enflason hedeflemesi kismen de olsa ise yaramistir. Onemle belirtmek gerekir ki enflasyon hedeflemesi
uygulamasma gecen iilkelerden -Finlandiya ve Ispanya haric- hi¢ bir Glke bu stratejinden
vazgecmemistir. Bu durumun stratejinin gii¢li bir nominal ¢apa sunmus olmasi, seffaflik, esneklik ve
hesapverebilirlik gibi saglikli operasyonel 6zelliklere sahip olmasindan kaynaklandigi diigiiniilmektedir.

Enflasyon hedeflemesi stratejisinin gelismis ve gelismekte olan iilkelerde uygulanmaya devam etmesi,
uygulayan iilke sayisinin zaman igerisinde artmasi bu konuda yapilacak caligmalarda, uygulamanin
makroekonomik degiskenler vasitasi ile 6lglime konu olan ekonomik performans tizerindeki etkilerini
daha net bir sekilde ortaya konulmasini saglayacaktir.
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ABSTRACT

Analyzing economic impacts of disasters has attracted interest from a wide audience in recent years.
According to Munich Re (2001), the economic losses to the world in the 1990s increased to nearly nine
times that incurred in the 1960s. This is because human population and assets tend to be concentrated
in disaster prone areas. Istanbul is an earthquake prone city. And Istanbul which has an area
corresponding to around 0.6 % of the country and includes 19 % of the population, produces around 34
% of GDP. Also the most important highway and railway traffic routes passes trough Istanbul region.
This study aims to illustrate a case study on the economic impacts of transport infrastructure disruptions
caused by the hypothetical Istanbul earthquakes in Turkey. We formulate a spatial computable general
equilibrium (SCGE) model, which integrates a transportation model that can include interregional flows
of freight movement. By giving some shocks to this transportation network, this study shows the impacts
of transportation disruptions with transport-related economic losses corresponding to several scenarios
from disasters.

The literature in this field has progressed on loss estimation using an Input-Output analysis or a
computable general equilibrium (CGE) analysis. CGE, in particular, is a multi-market simulation model
based on the simultaneous optimizing behavior of individual consumers and firms in response to price
signals, subject to economic account balances and resource constraints (Rose, 2004). When extended to
a multi-regional framework, the CGE model is called a spatial CGE (SCGE) model. The SCGE model
can provide spatial distribution of impacts in addition to the information that is provided by CGE on the
extent of losses to each region through intra and interregional trading upon the occurrence of a disaster.
Disasters create a wide range of impacts over space, the space dimension of higher-order effects has
been dealt with in many ways. One way to do this is the development of an interregional impact analysis
of a disaster, because a large natural hazard can create impacts that spread well beyond the boundary of
the region in which the hazard occurred. As consumption and production activities in each region are
attached to each other by a network, any damage in this network will enable us to see the micro, macro
and regional effects in different regions of Turkey. The economic effects of loss in transportation
network will be investigated within the framework of Spatial Computable General Equilibrium Model
(SCGE) in this study.
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OZET

Bir iilkede, isletmelerin basarisinin ve genel ekonomik istikrarin saglanmasinda ve stirdiiriilmesinde,
gerek mikro gerekse makro faktorlerin yaninda, bagimsiz denetimin 6nemi de yadsinamaz hale
gelmistir. Bagimsiz denetim faaliyetlerinin de etkin bir sekilde yiritilmesi ve hem ulusal hem de
uluslararast bilgi kullanicilarinin karar alma agamasindaki bilgi ihtiyacini karsilamak i¢in ¢aligsma
kagitlarinin kullanilmasi biiyiik 6nem arz etmektedir.

Calisma kagitlar1 bagimsiz denetim faaliyetlerinin  gergeklestirilmesinde kullanilan denetim
araglarindan biridir. Nitekim BDS (Bagimsiz Denetim Standartlart) 230°da ¢alisma kagitlari, uygulanan
denetim prosediirlerine, elde edilen ilgili denetim kanitlarina ve denet¢inin ulastig1 sonuglara iliskin
kayitlar olarak tanimlanmaktadir. Caligma kagitlari, denetcinin genel amaglarina ulagildigina yonelik
denet¢i tarafindan varilan sonucun dayanagina ve aymi zamanda denetimin Bagimsiz Denetim
Standartlarina ve mevzuat hiikiimlerine uygun olarak planlandigina ve yiiriitiildiigiine yonelik kanit
saglamaktadir. Dolayisiyla c¢alisma kagitlarinin finansal tablolarda sunulan verilerin ve bilgilerin
giivenirligini saglama noktasindaki paylari ¢ok biiyiiktiir. Bu anlamda bagimsiz denetim faaliyetlerinde,
dogru ve eksiksiz kullanilan ¢alisma kagitlari, isletmelerin faaliyet donemi sonunda diizenledikleri
finansal tablolarinin, bu tablolardan yararlanacak olan bilgi kullanicilarinin ihtiyaglarini
karsilayabilecek nitelikte olmasi muhakkaktir.

Calismada bu 6neme binaen oncelikle ¢alisma kagitlarinin tanimi, hazirlanmasi, ¢aligma kagitlarini
kullanmanin avantajlari, diizenlenmesi ve tiirleri, miilkiyeti ve gizliligi hakkinda genel bir ¢ergeve
cizilecek son olarak da galisma kagitlarina iliskin iki 6rnekten bahsedilecektir.

Anahtar Kelimeler: Bagimsiz Denetim, Bagimsiz Denetim Standartlari, Calisma Kagitlar1.

ABSTRACT

In a country, the importance of independent audit, besides micro and macro factors, has become
undeniable in ensuring and maintaining the success of businesses and overall economic stability. It is
also of great importance to conduct independent audit activities effectively and to use working papers
to meet the decision-making needs of both national and international information users.

Working papers are one of the audit tools used to carry out independent audit activities. As a matter of
fact, working papers in BDS (independent audit standards) 230 are defined as records relating to the
audit procedures applied, the relevant audit evidence obtained and the results reached by the auditor.
The working papers provide evidence on the basis of the conclusion reached by the auditor that the
auditor's overall objectives have been achieved, and also that the audit was planned and carried out in
accordance with The Independent Audit Standards and the provisions of the legislation. Therefore,
working papers have a large share in ensuring the reliability of the data and information presented in the
financial statements. In this sense, it is certain that the working papers used correctly and fully in the
independent audit activities and the financial statements prepared by the companies at the end of the
operating period are capable of meeting the needs of the information users who will benefit from these
statements.
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In this study, the definition of working papers, preparation, advantages of using working papers,
arrangement and types of working papers, ownership and privacy will be drawn up first, and finally,
two examples of working papers will be mentioned.

Key Words: Independent Audit, Independent Audit Standards, Working Papers.

1.GIRIS

Denetim, oldukg¢a genis bir alan icin kullanilmakta olan bir kavramdir. Ozellikle kriz donemlerinde
denetime olan ihtiyacin artmasi nedeniyle denetim; ekonomi, muhasebe alaninda da 6nemli bir yer
tutmaktadir. Isletmelerin gerceklestirmis olduklart mali nitelikli islemlerin sonucunda ortaya cikan
finansal tablolarin, bilgi kullanicilarinin ihtiyacimi karsilamasinin giindeme gelmesi, denetimin isletme
disina cikarak objektif bir bakis acisina sahip olmas1 gerekliligi iizerinde durulmustur. Iste bu noktada
ortaya bagimsiz denetim ortaya ¢cikmistir. Oyle ki bagimsiz denetim ile birlikte diizenlenen raporlar
isletmenin mali agidan olumlu ve olumsuz yonlerini yatirimcilara tarafsiz ve nesnel bir sekilde
sunmaktadir. Bagimsiz denetimden gegen bir finansal tablo giivenilir, dogru ve seffaf bir mali tablo
niteligi tasimaktadir. Bagimsiz denetimin tarafsiz kisilerce yiiriitiilmesi nedeniyle isletmedeki tiim
ortaklarin haklar1 korunmus olmakta ve isletme ici ve dist1 her tiirlii eksik, yanlis ve haksiz uygulama
ortaya ¢ikmaktadir.

Bagimsiz denetimin bu noktadaki goérevini yerine getirmesi de c¢alisma kagitlar1 ile miimkiin
olabilmektedir. Bagimsiz denetci, denetledigi isletmeden elde ettigi bilgileri calisma kagitlart adi verilen
belgelere dokerek, denetimin Bagimsiz Denetim Standartlarina ve mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
planlandigina ve yiiriitiildiigiine yonelik kanit saglamaktadir.

Calisma kagitlarinin yeterli ve uygun bir sekilde ve zamaninda hazirlanmasi, denetimin kalitesinin
artirllmasina yardimei olur ve elde edilen denetim kanitlarinin ve ulasilan sonuglarin, denetci raporu
tamamlanmadan Once degerlendirilmesini ve gdzden gecirilmesini kolaylastirir. Uygun ve yeterli
sekilde hazirlanmig ¢alisma kagitlari, denetimin kalitesini arttirmakta, denetimin yonetilmesine destek
olmak ve denetg¢inin raporunu hazirlamasinda yardimci olmak gibi iki 6nemli gérevi bulunmaktadir. Bu
nedenle calisma kagitlar1 diizenlenirken belirli ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmasi
gerekmektedir.

2.BAGIMSIZ DENETIMDE CALISMA KAGITLARI

Bagimsiz denetim, ekonomik yapinin istikrar1 ve gelisimi agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir. Sirket, i¢
denetgiler ve kamu otoritelerinin disinda bagimsiz denetim fonksiyonunun kullanilmasi denetim
stirecinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Yatirimcilar ve kamuoyu i¢in kaynaklarin dogru ve etkin bir
sekilde kullanilmast ve ayni1 zamanda verimli bi¢imde ekonomiye kazandirilmasinda, bagimsiz
denetimin etkinligi hayati bir 6neme sahiptir (Akdogan, 2015: 20).

Denetim, iktisadi faaliyetlerden olusan olaylarin 6nceden belirlenmis Olgiitlere uygunluk seviyesini
saptamak ve sonuglarla ilgili rapor hazirlamak amaciyla tarafsizlik ¢ercevesinde kanit toplayan ve bu
kanitlar1 da kullanarak makul giivence saglayan bir sistemdir. Denetim faaliyetleri bir¢ok alanda oldugu
gibi muhasebe alaninda da 6nemli bir yer tutmaktadir. Isletmelerde yapilan finansal tablo denetimi, hem
isletme agisindan hem de kamu diizeni agisindan olduk¢a 6nemli faydalar saglamaktadir. Finansal
tablolarin denetlenmesi, bilginin giivenilirligini saglayarak finansal tablo kullanicilarinin yatirim
kararlarinda eksik veya yanlis bilgiden dolayr hata yapmalarini engellemekte ve onlara yol
gostermektedir (Gtirol ve Tiiysiizoglu, 2016: 132).

Bagimsiz denetim ile birlikte diizenlenen raporlar isletmenin mali agidan olumlu ve olumsuz yonlerini
yatinnmcilara tarafsiz ve nesnel bir sekilde sunmaktadir. Bagimsiz denetimden gecen bir finansal tablo
giivenilir, dogru ve seffaf bir mali tablo niteligi tagimaktadir. Bagimsiz denetimin tarafsiz kisilerce
yiiriitiilmesi nedeniyle isletmedeki tiim ortaklarin haklar1 korunmus olmakta ve isletme igi ve disi her
tiirli eksik, yanlis ve haksiz uygulama ortaya ¢ikmaktadir (Erdogan, 2002; 62).
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2.1.Cahsma Kagitlarimin Tanim

Bagimsiz denetimde c¢aligma kagitlari; denetginin, denetlenen isletmeden almis oldugu bilgileri,
uyguladigi denetim prosediirlerini ve ulasmis oldugu sonuglari géstermek igin hazirlamis oldugu yazili
materyaller olarak tanimlanmaktadir (Usul, 2013: 192).

Bagimsiz Denetim Standardina gore ¢aligma kagitlari, denetginin genel amaglarina ulasildigina yonelik,
denetci tarafindan varilan sonucun dayanagina ve ayni zamanda denetimin Bagimsiz Denetim
Standartlarina ve mevzuat hiikiimlerine uygun olarak planlandigina ve yiiriitiildiigline yonelik kanit
saglamaktadir (BDS 230, m.2).

BDS 230. standartta calisma kagitlarinin tanimi ve ilgili tanimlar su sekildedir (BDS 230, m.6):
Calisma kagitlar1 (Denetim belgeleri): Uygulanan denetim prosediirlerine, elde edilen ilgili denetim
kanitlarina ve denetginin ulastig1 sonuglara iligkin kayitlardir.

Denetim dosyasi: Belirli bir denetime ait ¢alisma kagitlarini olusturan kayitlarin yer aldig: fiziki veya
elektronik, manyetik vb. ortamlardaki bir veya daha fazla dosya veya baska bir depolama aracidir.
Tecriibeli denet¢i: Uygulamali denetim tecriibesine ve asagidaki hususlarda yeterli seviyede bilgiye
sahip olan (denetim sirketi i¢inden veya disindan) kisidir:

-Denetim surecleri,

-BDS’ler ve mevzuat hiikkiimleri,

-Isletmenin faaliyet gdsterdigi is gevresi ve

-Isletmenin faaliyet gosterdigi sektorle ilgili denetim ve finansal raporlamaya iliskin hususlar.

2.2.Calisma Kagitlarinin Hazirlanmasi

Calisma kagitlariin yeterli ve uygun bir sekilde ve de zamaninda hazirlanmasi, denetimin kalitesinin
artmasina yardimei olmakta ve elde edilen denetim kanitlarinin ve ulasilan sonuglarin, denetgi raporu
tamamlanmadan o6nce degerlendirilmesini ve gozden gecirilmesini kolaylagtirmaktadir. Calisma
kagitlarmin denetim c¢alismasi devam ederken hazirlanmasi, bu g¢aligma tamamlandiktan sonra
hazirlanan ¢aligma kagitlarina gére daha dogru olmasi ihtimalini artirmaktadir (BDS 230, m.A1).

Denetci, calisma kagitlarini, bir sonraki denetimde farkli bir denet¢inin ayni ¢alisma kagitlarim
kullanabilecegi sekilde hazirlamalidir. Uygulanan denetimin prosediirlerinin sonuglar ve elde edilen
denetim kanitlar1 acik bir sekilde belirtilmeli, denetim sirasinda meydana gelen 6nemli olaylar ve
konular hakkindaki mesleki yargilar calisma kagitlarina aktarilmalidir. Calisma kagitlariin bigimi,
icerik ve kapsami, igletmenin biiyiikliigline, belirlenen 6énemli yanlislik risklerine, elde edilen denetim
kanitlarina ve kullanilan denetim araglarina gore farklilik gostermektedir. Calisma kagitlari, denetimin,
bagimsiz denetim standartlarina uygun oldugunu kanitlamaktadir. Fakat denetcinin, denetimde dikkat
etmesi gereken her konuyu belgelendirmesi uygulamada pek mimkiin degildir. Baz1 durumlarda
uygunluk saglandigi, denetim dosyasindaki belgelerle gosterilebilmektedir. Dolayisiyla ayrica bir
kontrol listesinde belgelendirilmesine gerek bulunmamaktadir. Ornegin;

eYeterli sekilde belgelendirilmis bir denetim plan1 varligi, denet¢inin denetimi planladigim
gostermektedir.

eDenetim dosyasinda bulunan imzali bir denetim sozlesmesi, denetlenen isletmenin yonetimiyle
anlagmaya varildigini géstermektedir.

eFinansal tablolara iliskin siirli olumlu goriis bildiren bir denet¢i, bagimsiz denetim standartlarinda
belirtilen sartlar1 uyguladigimi gostermektedir.

Calisma kagitlari, fiziki ortamda veya elektronik ortamda diizenlenebilmektedir. Bununla birlikte,
denetim sirketinin bilgisi disinda, iliskili calisma kagitlar1 lizerinde yapilacak bir degisiklik, ekleme,
¢ikarma ya da kalic1 olarak yok etme islemi, ¢alisma kagitlarinin dogruluk ve giivenilirligini tehlikeye
diisiirmektedir. Bu gibi durumlar goz 6niine alinarak denetim sirketleri, calisma kagitlariin ne zaman
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ve kim tarafindan olusturuldugunu, denetimin tiim asamalarinda biitiinliigii koruyan, yetkisiz kisilerin
ulagmasini engelleyen nitelikte uygulama prosediirleri kullanmalidir (Gonen, 2016: 1794-1975).
Calisma kagitlar kendi i¢inde sistematik bir siireci igerir. Calisma kagitlar1 yalnizca denetim raporu
sonucunu olusturmak i¢in kullanilmamakta, denetim prosediirlerinin belirlenmesinde de 6nemli bir
yardime1 konumunda bulunmakta ve denetim prosediirlerinin denetim gorevlerinde kullanimini takip
etmekte ve kanit olusturmaktadir. Calisma kagitlari genel olarak problem ¢ézme yaklasimiyla
hazirlanan belgelerdir. Dolayisiyla denetim siirecindeki sorunlarin ortadan kaldirilmast igin
kullanilmaktadir (Udeh, 2013: 133).

Denetim firmalari, calisma kagitlarim1 kendi yaklagimlarina gore hazirlamakta ve organize
etmektedirler. Yine de biitiin calisma kagitlar1 belirli genel kavramlar kullanilarak olusturulmaktadir.
Asagida Sekil 1’de, calisma kagitlarinin genel organizasyonlar1 ve igerigi gosterilmektedir (Gonen,
2016: 1795):

Tablo 1: Sekil 1:Bagimsiz Denetimde Calisma Kagitlarinin 230 No’lu Tiirkiye Denetim Standardi
Acisindan Incelenmesi
Kalic1 Dosyalar
Denetim Programi
Genel Bilgiler
i¢ Kontrol
Kontrol Testleri
Analitik Prosedurler
Varhklar
Yukumlalukler
Operasyon
Yasal Belgeler
Giinliik Giris Kontrolii
Mizan Denetimi
Finansal Tablolar ve Denetim Raporu
Kaynak: Gonen, 2016: 1796.

Tablo 1’de de goriildiigii gibi calisma kagitlari, ilk olarak kalici dosyalardan olugmaktadir. Denetim
sirasinda uygulanan denetim plani, firma hakkindaki genel bilgileri ve i¢ kontrol denetimini incelemekte
ve yeni veriler elde etmektedir. Siire¢ boyunca olusturulan calisma kagitlar1 son olarak denetim
raporunun yazilmasinda kullanilmaktadir (Gonen, 2016: 1976).

Kalict dosyalar, firma hakkinda, ge¢gmis ve devam eden denetim siirecindeki bilgileri icermektedir.
Firma ile ilgili yonetmelikler ve s6zlesmeler, emeklilik planlari, hisse senedi opsiyonlari, uzun siireli
bor¢lanmalar, hisse senedi hesaplari ve ticari itibar bu kalici dosyay1 olusturan temel unsurlardir. Yiiksek
kalitede bir denetim igin denetim programi sirasinda ¢aligma kagitlarinin dogru sekilde dosyalanarak
koordinasyonun denetim ekibi tarafindan saglanmasi gerekmektedir. Birgok firma kendi yazilimlarim
kullanarak ¢alisma kagitlarini olusturmaktadir. Daha kiigiik firmalar ise genellikle ticari yazilimlari satin
alarak bu islemi gerceklestirmektedirler. Kullanilan bu programlar sayesinde denetgi kolay bir sekilde
mizanlart olugturmakta, risk analizi i¢in gerekli olan bilgileri de calisma kagitlar1 sayesinde elde
etmektedir (Arens ve Loebbecke, 1997: 231).

3.BAGIMSIZ DENETIMDE CALISMA KAGITLARI KULLANMANIN AVANTAJLARI

Calisma kagitlariin yeterli ve uygun bir sekilde hazirlanmasiyla denetimin kalitesi arttirilmis
olunmaktadir. Calisma kagitlarinin denetim faaliyetinin yonetilmesine destek olmak ve denet¢inin
denet¢inin denetim standartlarma uygun olarak calistiin1  kanitlayan belgelerdir. Denetim
tamamlandiginda kararin temelini olusturan temel unsurlar, denetim kanitlar1 ve ¢alisma kagitlarindan
elde edilen bilgilerle olusturulmaktadir (Erdogan vd. 2012: 40). Denetim raporunun nasil sekillenecegi
hakkinda genel bilgiler saglayan ¢alisma kagitlari, denetcilerin denetim siireci sirasinda yaptiklar
incelemeleri degerlendirmelerinde yardimci olmaktadir. Ayni1 zamanda yasal islemler igin denetciye
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kanit olusturmaktadir. Denetgiler arasindaki mesleki farkliliklar1 ortadan kaldiran calisma kagitlari,
kaliteli bir denetimin ger¢eklesmesi igin gerekli olan uyumu ve standardi denetgi firmaya saglamaktadir
(Aikins, 2013: 674).

Calisma kagitlarin denetciye sagladigl faydalar asagida 6zetlenmistir (Whittington ve Pany, 1992:
325):

eDenetim siirecinin koordine edilmesinde yardime1 olmaktadir. Bir denetim firmasinin birden fazla ofisi
ve bir ekipte ¢cok sayida denet¢i bulunmaktadir. Denetgiler arasindaki iletisim ve sorumluluklar ¢aligma
kagitlar1 sayesinde kolay bir sekilde belirlenmekte ve gorev degisikliginde mevcut planlar zarar
gormemektedir. Bu durum zaman ve maliyet tasarrufu agisindan firmaya avantaj saglamaktadir.

eCaligma kagitlar1 asistanlar tarafindan denetim sirasinda doldurulmakta ve kidemli denetgiler
tarafindan da kontrol edilmektedir. Denet¢i herhangi bir eksiklik fark ederse kagitlar1 diizeltmesi i¢in
asistana gondermektedir. Gozden gecirilen calisma kagitlari, yoneticinin kullanimi i¢in hatasiz bir
sekilde hazirlanmis olmaktadir.

eCaligma kagitlari, denetlenen firmanin finansal tablolar1 hakkinda fikir edinmek igin gerekli kanit1 ve
belgelendirmeyi icerisinde bulundurarak, yatirimcilarin hata sonucu yasadiklari kayiplara karsilik
actiklart davalarda mahkemelerde kanit niteligi tasima agisindan denetim firmasini koruyucu
oOzelliktedir.

eCalisma kagitlari, denetlenen firmanin denetim siiresini, i¢ kontrol yapisim1 ve denetim sirasinda
yasanan sorunlarin nasil ¢éziimlendigini kayzt altina alarak, bir sonraki denetim i¢in saglikli ve kullanigh
bilgiyi denetciye aktarip uygulamanin daha kolay bir sekilde gerceklestirilmesini saglamaktadir.

4. BAGIMSIZ DENETIMDE CALISMA KAGITLARININ DUZENLENMESIi
Calisma kagitlar1 diizenlenirken belirli ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmasi gerekmekte olup,
bunlar asagida ifade edildigi gibidir (Bozkurt, 2012:79):

eCaligma kagidinda denetlenen isletmenin adi, denetim tarihi, calisma kagidinin tiirli, diizenleyen
kisinin adi, diizenlenme tarihi ve ¢alisma kagidi indeksleri bulunmak zorundadir.

eHer bir denetim alani i¢in farkli ¢alisma kagidi diizenlenmelidir.

eCaligma kagitlarinda diizenleyen kiginin imzasi bulunmalidir.

eCalisma kagitlarinda yer alan bilgiler, acik ve dogru bir sekilde yazilarak, kullaniciy1 siipheye
diisiirecek anlamlardan kaginilmalidir.

eDenetim siiresince yapilan biitiin incelemeler ¢aligma kagitlarina aktarilmalidir. Kiigiik bir igletmenin
denetgisi, ¢alisma kagitlarinin hazirlanmasi sirasinda destekleyici ¢alisma kagitlarina uygun bigimde
capraz referanslar vererek denetimin cesitli yonlerini ve evrelerini tek bir belge altinda toplamay1 yararh
ve etkin bulabilir (Ozbirecikli, 2015). Bununla birlikte, calisma kagitlarmin detayl olarak hazirlanmasi,
denetcinin kanit 6gelerini incelerken daha az zaman harcamasini saglamaktadir. Detayli hazirlanan
calisma kagitlar1 ile degerlendirmenin eksiksiz gerceklestirilmesi, risk unsurlarinin belirlenmesinde ve

risk faktorlerinin azaltilmasinda denet¢inin karar verme yetenegini arttirici rol oynamaktadir (Payne ve
Ramsay, 2008: 164).

Calisma kagitlari, denetim stireciyle baglantis1 olmayan baska bir denetginin anlayabilecegi sekilde agik
ve yeterli bilgiye sahip olacak sekilde diizenlenmek zorundadir. Calisma kagitlari, denetim raporu
olusturulana kadar siirekli olarak giincellenmelidir. Denet¢i geriye doniik olarak belirli araliklarla
calisma kagitlarimi kontrol ve revize etmelidir (Whittington vd., 2006: 68).

Calisma kagitlar1 Tirkiye Denetim Standartlar1 ¢cergevesinde de incelenmis, kapsami, niteligi, amaclari
ve ana hiikiimleri ile aciklayici hiikiimleri 230 no’lu Bagimsiz Denetimin Belgelendirilmesi
standardinda agiklanmigtir. S6z konusu bu standardin amaci, denetimin belgelendirilmesi ile ilgili
diizenlemeler getirmek ve denetciye bu konuda yol gostermektedir. Denetim raporuna esas olusturacak
ve denetimin standartlara ve diger yasal mevzuata uygun olarak planlanip yiiriitiildiigiine iligkin kanit
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niteliginde belgelendirme yapmak amaciyla hazirlanan calisma kagitlarinda denet¢inin kullandig tiim
denetim teknikleri ve ulastig1 sonuglar yer almaktadir (Kaval, vd. 2015:105).

5. CALISMA KAGITLARININ TURLERi, MULKIYETI VE GIiZLiLiGi
Denetim calismalari sirasinda diizenlenen ¢alisma kagitlari, kullanim stiresi bakimindan siirekli ve cari
dosyalar olmak iizere ikiye ayrilmaktadir (Selimoglu vd. 2014: 157-158):

-Siirekli Dosya: Bir sonraki dénem i¢in denetimde kullanilabilecek calisma kagitlarinin toplandig:
dosyalardan olugmaktadir. Tekrar hazirlanmas1 gerekmedigi i¢in her yil yararlanilmaktadir. Asagidaki
ornek belgeler siirekli dosyalarda bulunmaktadir:

eMiisteri firma ile ilgili bilgiler

eMiisteri firmanin ana sdzlesmesi

eHesap plani1 ve agiklamalari

eOrganizasyon semasi ve yonetmeligi

eisletmenin faaliyette bulundugu sektor arastirmalari

oBir 6nceki yila iliskin vergi beyannameleri

eOnceki yillarin denetim raporlari.

-Cari Dosya: Denetimin gergeklestirildigi donemde hazirlanan galisma kagitlarindan olugmaktadir. Bu
dosyada yer alan belgelere asagidakiler 6rnek gosterilebilir (Bozkurt, 2012: 83):

eDenetime Iliskin S6zlesme

eDenetim Programi

eic kontrol anket formlari, notlar1 ve akis cizelgeleri

eCaligan mizanlar1 ve destekleyici cetveller

eHesap analiz cetvelleri

eTutanaklar ve sdzlesme Grnekleri.

Calisma kagitlarinin tiirlerinden siirekli dosya ve cari dosyanin disinda, denetim mizan1 ve icmallerden
de bahsedilebilir. Denetim mizani, denetlenen isletmenin muhasebe kayitlarinda yer alan hesaplarin ve
bunlarin bakiyelerinin, denet¢inin hesaplarda yaptigi diizeltme tutarlarinin ve diizeltilmis hesap
bakiyelerinin yer aldig1 calisma kagidi olarak adlandirilir.
(https://www.muhasebeturk.org/nedir/denetim-mizani-nedir-ne-demek, 2020) Denetim mizani, finansal
tablolarin diizenlenmesi sonucunda elde edilen bakiyelerle denetim calisma kagitlar1 arasindaki
baglantiy1 saglar. Icmaller ise birbirine benzer veya iliskili hesaplara ait tutarlarin simflandirilip
ozetlendigi ozet seklindeki cetvellerdir. Bu cetvellerdeki tutarlar belirli bir andaki durumu
gostermektedir. Dolayisiyla denetim mizani sayisiz biiyiik defter hesabinin 6zetlenip toplanmasi ile
bulunan ana hesap tutarlarin1 gésteren bir ¢aligma tablosudur. Bu tutarlarin nasil olustugu, hangi alt
hesaplardan meydana geldigi de icmal cetvelinden izlenir. icmal cetveli finansal tabloda raporlanmig

nihai tutar ile bu tutar1 destekleyen ayrintili alt hesap tutarlar1 arasinda bir koprii gérevi gérmektedir
(Deniz, 2013: 186).

Calisma kagitlari, denetim incelemesinin gergeklestigi isletmeden dogrudan ya da isletme kaynaklarinin
kullanilmasi sonucu elde edilmesine ragmen miilkiyeti denetgiye aittir. Calisma kagidi olarak
adlandirilan bu belgeler, denetim faaliyetinin araglaridir. Dolayisiyla denetlenen isletmenin, ¢alisma
kagitlar lizerinde bir hak iddia etmesi miimkiin degildir. Miilkiyeti denetgiye ait olan ¢aligma kagitlari,
denetci tarafindan korunmak ve gizli tutulmak zorundadir. Ciinkii icerisinde isletme ile ilgili bir¢ok
Onemli bilgi bulunmaktadir. Denetgiler, ¢calisma kagitlarindaki bilgileri agiklayamazlar, kullanamazlar
ve liclincii kisilere aktaramazlar. Bu kural yalnizca maliye ve mahkemelerin talepleri dogrultusunda
bozularak gerekli bilgiler ilgili kuruma sunulmaktadir. Calisma kagitlar1 belirli bir siire saklanmak
zorundadir ve bu siire genellikle on yil ile sinirlandirilmistir. Bu siire sonrasinda denetgi isterse ¢alisma
kagitlarin1 imha edebilmektedir (Bozkurt, 2012: §3).

6. CALISMA KAGITLARINA iLiSKiN UYGULAMA ORNEKLERI
Calismanin teorik boliimlerinde belirtildigi iizere, ¢aligma kagitlar1 birbirinden farkli konulari
kapsamaktadir. Asagida ¢aligma kagitlarina iliskin iki uygulama 6rnegi verilmistir. Uygulama 6rnekleri,
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PKF Istanbul YMM ve Bagimsiz Denetim A.S. nin yapmis oldugu denetim galismalarina iliskindir. Bu
calismada kasa ve banka dogrulamalarina iligkin 6rnekler verilmek istenmistir.

ORNEK 1: Denetim sirketinin yapmuis oldugu denetim ¢alismasi, banka dogrulama kontroliine iliskindir.

PKF istanbul . L10-10243 ]

nesm ve SMMM A

Aday Badmsz D

Sirket : ?:fin:ayan ;(:r?'t‘rol Eden :
Ddnem : 31.12.2018
Konu : BankaDogrulama Kontrolii
HesapKodu | Hesap Adi [ NetBakiye | [Cevap EMH [Kur [ Kur Degeri | Yabanci ParaTutan | KurDegerlemesi | Fark |  Ref |
= S—
102.01.001 DENIZBANK SAKLAMA 26.014.387 Evet | TL | 11,0000 26014.387] 26.014.387 e, o sf2/T
102.01.004 HALK BANKASI ALTUNIZADE $.B. 14.174 Evet | TL | 1,0000 14.174 14174 = X-1-1 std/14
102.11.005 HALK BANKASI AYLIK MEVDUATHS 1| 10.939 Evet  TL 1,0000 10.939 10.939| —' ».SE sfm_i
102.11.006 HALK BANKASI AYLIK MEVDUAT HS 2 397.019 Evet T | 1,0000 397.019 397.019 - X141 sf4_114;
102.21.121 TAKAS BANK 7023[| Evet | TL 1,0000 7.023 7.023 - X258
102.21.161 A1 CAPITAL MENKUL DEG. A.$ | 1 Haywr  TL 1,0000 =i 1
Hayr | TL 1,0000 - -
26.443.543 : 26.443.542 1
— N e
\ -
Dogrulama Orani: 100,0% 4 /
Dogrulama Fark Orani: 0,0%

Yapilan Galima : Sirketiin galigtigi tim bankalardan banka dogrulamalari istenmistir.
% 100 oraninda banka dogrulamalan temin edilmigtir.

Sonug : Yapilan kontrollerde banka dorulamalari ile sirketin yasal kayitianndaki bakiyelerinin mutabik oldugu gortimustiir.

Yukarida da goriildiigii gibi denetim sirketi, denetlenen sirketin ¢alistigl tiim bankalara ait banka
dogrulamalarini istemis, kur degerlemesini yapmis, yapmis oldugu ¢aligma sonucunda banka
dogrulamalar ile sirketin kayitlarindaki bakiyelerin 26.443,543 TL ile birbirine esit oldugunu
dogrulamastir.
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ORNEK 2: Asagida ise kasa denetimine iliskin calisma kagid verilmektedir.

PKFI | bul : |10-100
Aday Badmse Denatim ve SMMM A S e
Sirket : Hazirlayan : Kontrol Eden :
Dénem : 31.12.2018 LLL B Tarih
Konu : Kasa

31.12.2018 31.12.2017 ANALIZ
Hesap Kodu Hesap Adi Bakiye Ref Bakiye Ref Yatay

100,01.001 |MERKEZ (TL) KASASI 46 9.045 } (99)%

Toplam 46 9.045 (99)%

Kontrol VUK EE =

| > Il : l

Diizeltme/Simiflama Sonras: Toplam 46 9.045
Kontrol TFRS

Yapilan Cahgma : Sirketin TL Kasasi olup, Yabanci Para Kasasi bulunmamaktadur. —
?1 .12.2018 tarihine kadar gergekiegen kasa hareketlerinden dmekieme yoluyla segim yapildy M]Ogg@
Ornek olarak segilen kasa hareketierinin belgeleri incelends
Sirketin 01.01-31.12.2018 tarihleri arasi 15'er giinldk kasa bakiyeler incelendi {Ref: 10-100-03}
Sirketin hafta sonu ve tatil glinlerine iligkin bakiyeleri incelendi (Ref:10:100-05).
Yasal sinir Ozerinde yapilan tahsilat ve Sdemeler incelendi; (Bef: 10-100-01L__»

Sonug : Denetim calismalan. basiadi zaman temin edilen mizan ile kasa sayim tutanadinin mutabik oldugu goriimistir,

dogrudur, {Ref,10:100-02)--

Kasa ile ilgili yapilan dier caligmalar sonucunda iglemlerin dogru olduklan kontrol edilmigtir
Yukaridaki 6rnek 2’de kasa sayimina iliskin yapilan ve denetim ¢aligmasi sirasinda diizenlenen galisma
kagidi verilmektedir. Denetim sirketi bu ¢alisma ile kasa hareketlerinin fiili sayim sonucunda elde edilen
tutar1 ile kayitlardaki tutarin tutarlh olup olmadigini test etmistir. Denetim sirketi, denetlenen sirketin
yabanci para kasasinin olmadigini, kasa hareketlerinden 6rneklem yoluyla se¢im yaptigini, 2018 yilina
ait kasa bakiyerinin 15’er gilinliik incelemelerinin yapildigini, hafta sonu ve tatil giinlerine de ait
bakiyelerin incelendigini, yasal sinir lizerindeki tahsilatlarin ve 6demelerin de incelendigini belirtmis ve
yapilan ¢alisma sonucunda kasa incelemesinin mutabik oldugu sonucuna ulagmustir.

7. SONUC

Calisma kagitlar1 bagimsiz denetim faaliyetlerinin gerceklestirilmesinde kullanilan denetim
araclarindan biridir. Nitekim BDS 230’da ¢alisma kagitlar1, uygulanan denetim prosediirlerine, elde
edilen ilgili denetim kanitlarina ve denetginin ulastigi sonuglara iliskin kayitlar olarak tanimlanmaktadir.
Calisma kagitlarinin denetci tarafindan, bir sonraki denetgilerin de kullanabilecegi sekilde hazirlanmasi
ve denetim sonuglar1 hakkinda tiim bilgileri icermesi gerekir. Calisma kagitlariin bigim, igerik ve
kapsami, isletmenin biiylikliigiine, belirlenen énemli yanlighik risklerine, elde edilen denetim kanitlarina
ve kullanilan denetim araglarina gore farklilik gostermektedir. Calisma kagitlari, denetimin bagimsiz
denetim standartlarina uygun oldugunu kanitlamaktadirlar. Fakat, denetinin denetimde dikkat etmesi
gereken her konuyu belgelendirmesi uygulamada miimkiin degildir. Bazi durumlarda uygunluk
saglandig1, denetim dosyasindaki belgelerle gosterilmesiyle yetinilmektedir.

Calisma kagitlarinin, fiziki veya elektronik ortamda diizenlenebilmesi miimkiin olmakla birlikte,
denetim sirketinin bilgisi disinda iligkili calisma kagitlar tizerinde yapilacak herhangi bir degisiklik,
ekleme, ¢ikarma ya da kalic1 olarak yok etme islemi, ¢alisma kagitlarinin dogruluk ve giivenilirligini
tehlikeye diistirmektedir. Calisma kagitlart genel olarak problem ¢dzme yaklagimiyla hazirlanan
belgelerdir. Dolayisiyla denetim siirecindeki sorunlarin ortadan kaldirilmasi i¢in kullanilmaktadir.
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Calisma kagitlarinin hem isletmeye hem de denetciye cesitli faydalart s6z konusudur. Yeterli ve uygun
bir sekilde hazirlanan ¢aligma kagitlar1 bir yandan denetimin kalitesini gosterirken diger yandan
denetginin de isine gosterdigi dikkat ve 6zeni yansitmaktadir.

Calisma kagitlar1 diizenlenirken belirli ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmasi1 gerekmektedir.
Calisma kagitlari, denetim siireciyle baglantis1 olmayan baska bir denet¢inin anlayabilecegi sekilde agik
ve yeterli bilgiye sahip olarak diizenlenmek zorundadir.

Calisma kagitlar1 Tiirkiye Denetim Standartlar1 ¢cergevesinde de incelenmis, kapsami, niteligi, amaglari
ve ana hiikiimleri ile acgiklayici hiikiimleri 230 no’lu Bagimsiz Denetimin Belgelendirilmesi
standardinda agiklanmustir. S6z konusu bu standardin amaci, denetimin belgelendirilmesi ile ilgili
diizenlemeler getirmek ve denetgiye bu konuda yol géstermektedir.

Calisma kagitlari, kullanim stiresi bakimindan siirekli ve cari dosyalar olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
Stirekli dosya, bir sonraki dénem i¢in denetimde kullanilabilecek calisma kagitlarimin toplandigi
dosyalardan olugsmaktadir. Tekrar hazirlanmas1 gerekmedigi igin her yil yararlanilmaktadir. Cari dosya
ise denetimin gergeklestirildigi donemde hazirlanan ¢alisma kagitlarindan olusmaktadir. Son olarak da
calisma kagitlari, denetim faaliyetlerinin gerceklestirilmesinde kullanilan araclardir ve miilkiyetleri de
denetgilere ait olup belirli bir siire saklanmasi (10 y11) ve gizliligi esas olmaktadir. Denet¢i isterse bu
siirenin sonunda ¢aligma kagitlarini ortadan kaldirabilir.
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ULKE RiSK PRIMIi (CDS) VE YURT DISINA iHRAC EDILEN KISA VE UZUN VADELI
EUROBOND FAIZLERI ARASINDAKI NEDENSELLIK ILiSKIiSI
CAUSALITY RELATIONSHIP BETWEEN COUNTRY RiSK PREMIUM (CDS) AND SHORT
AND LONG TERM EUROBOND RATES

Mustafa BAYKAL
Doktora Ogrencisi, Baskent Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Bankacilik ve Finans Anabilim Dali,
ORCID: 0000-0003-3284-6548, (Sorumlu Yazar)

OZET

Her tilkenin kendine has makroekonomik riskleri vardir. Bu makroekonomik riskler 6zellikle finansal
alanda 6n plana ¢ikmaktadirlar. Ulkeler igin finansal risk gostergelerinin basinda Ulke Risk Primi
gelmektedir. Risk Priminin degeri giiniimiizde uluslararasi tezgah iistii piyasalarda islem gorerek
belirlenmektedir asil adi Kredi Temerriit Takasidir (Credit Default Swap) veya kisaca CDS olarak da
adlandirilmaktadir. Risk Priminin degeri baz puan olarak gosterilmektedir ve bu baz puan ilk piyasada
yeni ihrac edilecek olan Eurobondun faiz oranina etki etmektedir. Eurobond Tahvilleri ise, bir Ulkenin
Hazine Bakanlig1 veya Devlet Hazinesinden sorumlu Kurum tarafindan yurt disindan doviz cinsinde
kaynak temin edebilmek amaciyla yurt disinda yerlesik olan Finansal Kurumlar i¢in ihrac edilmektedir.
Yurt disina ihrac edilen  Eurobondlar ilk ihracdan sonra ikincil dis finansal piyasalarda alinip
satilmaktadir. Yurt disindaki ikincil finansal piyasalar genellikle uluslararasi sabit getirili menkul
kiymetler piyasalar1 ve yurt disinda bulunan bankalararasi tahvil piyasalari olmaktadir. Fakat bir tilkenin
Eurobondlarina yatirirm yapmak isteyen bireysel ve kurumsal yatirimcilar burada 6zellikle Fon
Yoneticileri igin bu Eurobondlara yatirnm yapma yada yapmama karari verirken Eurobondun sabit
getirisinin yaninda dikkat ettikleri en 5nemli husus o iilkenin mevcut Risk Primi seviyesidir. Ulke Risk
Primi Eurobondlarin gelecekteki sabit getirisinin olasi temerriit durumunu analiz etmede yurt digindaki
tahvil yatirimeisi i¢in en 6nemli gostergedir.

Bu galigmada Tiirkiye Risk Priminin ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrac edilen ve yurt
disinda igslem goren Eurobondlarin kisa ve uzun vadeli faiz oranlarinin giinlik zaman serileri ile
olusturulan vektdr otoregresif model ile Granger nedensellik analizi yapilmistir. Bu ¢aligmada amag
Risk Primi (CDS) ve kisa ve uzun vadeli Eurobond faiz oranlar arasinda giinliik oranlar dikkate alarak
bir nedensellik iliskisi olup olmadigini incelemek ve ayrica hangi degiskenin bir baska degiskeni
nedensellik baglaminda daha fazla etkiledigi sonucunu bulmak amaglanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Risk Primi CDS, Eurobond Faizi, Vektér Oto Regresif Model, Granger
Nedensellik Testi

ABSTRACT

Each Country has its own macroeconomic risks. These macroeconomic risks appears especially in the
financial field. Country Risk Premium is at the top of the financial risk indicators for countries. Currently
the value of the Risk Premium is determined by trading in international over-the-counter markets, it is
known as Credit Default Swap, or it is also called CDS in short. The value of the Risk Premium is shown
as basis points and this basis point affects the interest rate of the Eurobond to be issued in the first
market. On the other hand, Eurobonds are issued by the Ministry of Treasury of a Country or the
Institution responsible for the State Treasury for Financial Institutions residing abroad in order to obtain
funds in foreign currency from abroad. Eurobonds which are issued abroad are bought and sold in the
secondary foreign financial markets after the first issue. Secondary financial markets abroad are in
general international fixed income securities markets or interbank bond markets. However, individual
and institutional investors who want to invest in a country's Eurobonds, especially for Fund Managers,
they don’t only pay attention to the fixed return of the Eurobond, while deciding whether to invest in
these Eurobonds, they also pay attention to the current Risk Premium level of that country. The Country
Risk Premium is the most important indicator for foreign bond investors in analyzing the possible default
of the future fixed returns of these Eurobonds.
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In this study, Granger causality analysis was performed with the vector autoregressive model created by
daily time series of short and long term interest rates of Eurobonds issued by the Turkish Ministry of
Treasury and Finance and the risk premium of Turkey. The aim of this study is to examine whether there
is a causality relationship between the Risk Premium (CDS) and short and long-term Eurobond interest
rates by taking daily returns into account, and also to find the result that which variable affects another
variable more in the context of causality.

Keywords: Risk Premia (CDS), Eurobond Rate, Vector Autoregresif Model, Granger Causality Test
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BIiREYSEL KREDi KARTI BORCLARININ YENIDEN YAPILANDIRILMASI ICIN KARZ-|
HASEN PLATFORM ONERISI
A QARD HASAN PLATFORM PROPOSAL FOR RESTRUCTURING CONSUMER CREDIT
CARD LOANS

Dr. Abdurrahman CETIN
Daire Baskani, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, Strateji Geligtirme Daire Bagkani,
ORCID ID: 0000-0002-4464-0822

OZET

Bireysel kredi kart1 miisterilerine verilen kredi kart1 limitleri, miisterilerin bagvuru sirasinda bankaya
beyan edebildikleri gelir diizeyine gore belirlenmektedir. Bankalar, miisterilere kredi kartlarini teslim
ettikten sonra gelir diizeyindeki ve bor¢ ddeme kapasitesindeki negatif yonlii degisimlere gore bu tutart
revize etmemektedir. Bunun nedeni mevzuatta bulunan limitlerin gelir diizeyine gore belirlenmesi sarti
sebebiyle bankalarin miisterilerine eski limitleri verememe kaygisiyla kredi karti limitlerini
diisiirmekten imtina etmesidir. Geri 6denme siirecinde sikinti yagsanan ve sorunlu alacaklara doniisen
kredi kart1 alacaklari, banka bilangolarinda takipteki alacaklar hesabina aktarilmaktadir. Bu kalemin
artmasi, hem bankalarin aktif kalitesinin olumsuz sekilde etkilenmesine hem de kredi kart1 borglular1
acgisindan sosyal problemlere yol agmaktadir. Aynmi zamanda, risk diizeyinin artmasi nedeniyle
bankalarin kaynak (borglanma) maliyeti artmaktadir. Zincirleme reaksiyonun neticesinde banka
tarafinda aktif ve 6zkaynak karlilifinin azalmasina ve miisteriler agisindan da bankacilik {iriinlerinin
maliyetlerinin yiikselmesine yol agmaktadir.

Son donemlerde diinyay: etkisi altina alan Kovid-19 pandemisinin de etkisiyle yasadigimiz finansal
calkant1 donemi, gelir diizeyleri olumsuz etkilenen bireysel miisteriler i¢in yeni bir iiriin gelistirilmesini
zorunlu hale getirmektedir. Ayrica, mevcut durumda bankacilik sektoriindeki maliyetlerin ve
belirsizliklerin artmasi hem bankalar1 hem de miisterileri optimum bir noktada bulusturan bir yapinin
varligina olan ihtiyaci ortaya ¢ikarmistir. Bu ¢alismada bankalarin kriz donemlerinde gelir diizeyleri
olumsuz etkilenen miisterilerinin kredi derecelendirme notlart bozulmadan nasil fonlanabilecegi
arastirilmasi hedeflenmistir. Bu amagla bankalar ve banka dis1 finansal kuruluslarin tahsili gecikmig
alacaklariin almip yeniden yapilandirilarak tahsil edilmesi amacina yonelik faaliyet gosteren varlik
yonetim sirketleri iizerinden miisterilerin herhangi bir finansman kullanmadan ihtiyaglarini
karsilayabilmesine imkan veren “karz-1 hazen” modelinin uygulanabilirligi incelenmistir. Tiirkiye’de
varlik yonetim sirketleri ve bireysel kredi kart1 piyasasi ile daha dnce yapilan karz-1 hasen uygulamalari
incelenerek, bankacilik sektorii ve Odeme sistemleri mevzuatiyla uyumlu bireysel kredi karti
miisterilerini borglarini uygun sekilde yapilandiran bir “Karz-1 Hasen Platform” 6nerisi yapilmustir.

Anahtar Kelimeler: Bireysel Kredi Karti, Karz-1 Hasen, Varlik Yonetim Sirketi, Kart Bakiyesi.

ABSTRACT

Credit card limits given to consumer credit card customers are determined according to the level of
income that customers declare to the bank during their application. After delivering credit cards, banks
do not revise those limits considering negative developments in income level and debt repayment
capacity of their credit card customers. As credit card limits determined by income level imposed by the
legislation banks refrain from lowering their credit card limits. Credit card receivables that have
difficulties in the repayment process and turn into problematic receivables are transferred to the non-
performing loans accounts (NPLs) in the bank balance sheets. The increase in NPLs causes both negative
effects on the asset quality of banks and social problems for credit card borrowers. Meanwhile increasing
the risk level enhance borrowing costs of the banks, and consequently decreases return on assets and
return on equity of the banks. Thus, as banks financial soundness deforms so costs of banking services
for banks’ customers escalate.
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Triggered by the covid-19, the financial turmoil has recently affected world as whole and makes it
necessary to develop a new product for individual customers whose income levels are adversely
affected. The increase in costs and uncertainties in the banking sector in the current situation has revealed
the need for a structure that brings both banks and customers together to act at an optimum point. The
aim of this study is to investigate how banks can fund their customers whose income levels are adversely
affected during crisis periods without deteriorating their credit ratings. For this purpose, the applicability
of the “qard hasan” model allowing customers to meet their needs without using any financing through
asset management companies whose main operation is collecting and restructuring the banks’ non-
performing loans is studied.

By examining asset management and consumer credit card market applications of gard hasan in Turkey,
compatible with banking sector and payment systems’ legislations and appropriate for structuring

consumer credit card customers' debts an "Qard Hasan Platform" is proposed.

Keywords: Consumer Credit Card, Qard Hasan, Asset Management Company, Card Balance.
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BANKACILIK DAGITIM KANALLARININ KAYIT DISI EKONOMIYE ETKIiSi
THE EFFECTS OF BANKING DISTRIBUTION CHANNELS ON THE UNREGISTERED
ECONOMY

Ayse GUNES
Ogr. Gorv., Dumlupinar Universitesi, Gediz Meslek Yiiksek Okulu, Isletme Béliimii,
ORCID NO: 0000-0002-0088-8199

OZET

Kayit dis1 ekonomi, 6zellikle gelismekte olan iilkelerin en 6nemli problemlerinin baginda gelmektedir.
Kayit dis1 ekonomi, devletler acisindan vergi kayb1 anlamina gelmektedir. Bu nedenle de 6nlenmeye
calisilan bir problem olarak goriilmektedir. Kayit disi ekonomi bankacilik sektorii ile siki iligkiler
icerisindedir. Bir ekonomik faaliyet ne kadar bankacilik sistemi aracilig1 ile yapilirsa, o kadar kayit altina
alinir ve iglemler arkasinda izler birakir. Buna karsilik nakit para ile yapilan islemlerin takibi neredeyse
imkansizdir. Dolayisiyla 6deme islemlerinin bankacilik kanaliyla yapilmasi, kayit dist ekonominin
onlenmesinde baslica aragtir. Bu calismada bankacilik {riinleri kullaniminin kayit dist ekonomi
tizerindeki etkisinin belirlenmesi amag¢lanmistir. Bu amagla banka karti, kredi karti, ATM, POS cihazi,
mobil bankacilik, internet bankacilig1 kullaniminin kayit dis1 ekonomi iizerindeki etkisi incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik, Bankacilik Uriinleri, Kayit Dis1 Ekonomi.

ABSTRACT

The informal economy is one of the most important problems of developing countries. The informal
economy means tax loss for states. Therefore, it is seen as a problem that is tried to be prevented. The
informal economy has close ties with the banking sector. The more an economic activity is carried out
through the banking system, the more it is recorded and leaves behind traces. On the other hand, it is
almost impossible to follow up with cash transactions. Therefore, payment transactions through banking
are the main means of preventing the informal economy. In this study, it is aimed to determine the effect
of the use of banking products on the informal economy. For this purpose, the effects of the use of debit
cards, credit cards, ATMs, POS devices, mobile banking, internet banking on the informal economy
were examined.

Keywords: Banking, Banking Products, Informal Economy.

1. BANKACILIKTA ALTERNATIF DAGITIM KANALLARI

Bankalarda dagitim kanallari, bankalarin pazarlama stratejileri olarak da ifade edilir. Bankalarin temel
islevi olan fon toplama ve fon arz etme islemini ne kadar fazla enstriiman veya farkli tiriinlerle karmasik
faaliyetler stirdurtiyor goriinse de tiim hepsi bu temel islev etrafinda sekil almaktadir. Bu alim ve satim
isleminden bir komisyon bedeli alir. Iste buradan hareketle en fazla islemi yapabilmenin yolunu
aramakta ve miisterilere Uirlinleri satmak i¢in ulastirma kanallarini olusturulmaktadir. Bankalarin temel
iriini para oldugu i¢in dncelikle giivenligi basta olmak tlizere kontrol edilmesi de bir o kadar 6nem arz
etmektedir. Bu onlemler ¢ergevesinde en genis yelpazede hizmet sunma g¢abalarinin tamami dagitim
kanali olarak ifade edilebilir. Bilgi ¢aginda olusan degisimle sekillenen teknolojik yenilikler takip
edilemez hizla gelismesini siirdiirmektedir. (Giines; 2014, s48)

Bilisim alanindaki kiiresel bazdaki gelismeler bircok alanda degisikliklere sebep oldugu gibi bankacilik
alaninda da degisikliklere sebep olmustur. Teknolojinin gelismesi ve internetin yayginlagsmasina diger
alanlar gibi bankaciligin da ayak uydurmasi hizmet maliyetlerinde diislisler yaratacagi gibi, bankalarm
faaliyetleri geregi olusturdugu ¢esitli iiriinleri miisterilerine ulastirma konusunda da hiz saglayacaktir ve
boylece bankanin alanindaki kar pastasindan alacagi payi1 da artacaktir. Geleneksel olarak sube/subeler
araciligl ile hizmet veren bankalar ilk olarak ATM ile alternatif dagitim kanallarindan hizmet vermeye
baslamugtir.
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Alternatif dagitim kanallar1 bankacilik icin elektronik kaynaklar araciligiyla kurumsal ve bireysel
bankacilik hizmetlerini saglamasi anlamina gelmektedir (Scalzi, 2000). Bu anlam ¢er¢evesinde hizmet
saglayicilar olarak karsimiza ATM (Automatic teller machine), internet bankaciligi, telefon bankaciligi,
mobil sube bankaciligi, EFTPOS (electronic funds transfer at point of sale) ve cagri merkezleri
cikmaktadir.

Yeniliklerin gelistirilmis son halini asagida 2019 yilina ait Bulgaristan bankalarmin kullanima sundugu
alternatif dagitim kanallarin1 gérmekteyiz. Burada giiniimiizde diinya genelinde alternatif dagitim
kanallarinin tiim yeniliklerle birlikte sunulan hizmet ve {irlinlerin tamami iilkemizde yer almamakla

birlikte birgcogunun var oldugunu sdyleyebiliriz. Burada asagidaki Sekil 1’de verilen dagitim kanallarini
aciklama ¢alisilmistir.

BANKACILIK ALTERNATIF DAGITIM KANALLARI

UCUNCU SAHSA BANKALARARASI
BAGLI HIZMETLER BAGLANTI

SUBE
Kiosk YENI ENTEGRE Bmﬁli“k
-Otomatik uB Fme
bankacilik T y| -e-Bagvuru
i HIZMETLER o Ddemeler
—gilg:ilandirme b Mevduatlar
-Saty
~Uzaktan Yardm -Para Celme
-Promozven o —
P r TELEFON
MOBIL L | T, BANKACILIGI
BANKACILIK ATM | E ! Anmda Sesli Yanst
-Transfer Para Celcme ¥ INTERNET Ry _
-Bilgi Mevdaat eB2B BANKACILIK -Misteri Hizmetleri
-satis Transfor -Eleldronik Uzaktan Transferler -Bilgilenme
~Uyarilar Bilgilenme Hizmet Dagitmak -Bl:rdgﬂ Farla Hesap -Satig
_Satss -Coklu Baglantils -Bilgi -Transfer
Fatura Aldarim -Satiy -Bankaciltk Destefi
- . -Tg ag1 Hizmetleri ~Uryanlar
Odemeleri e
-Miigteri -e-Bagvurular
Programilan

1.1. ATM (AUTOMATIC TELLER MACHINE) OTOMATIK VEZNE MAKINESI

Acilimi Ingilizce Automatic teller machine’ olan ATM, Tiirkge’de otomatik vezne makinesi anlamina
gelmektedir. Giiniimiizde bankamatik olarak da bilinirler. isko¢ mucit Shepherd Barron tarafindan icat
edilmistir. 27 Haziran 1967°de ilk olarak ingiltere/Londra’da bulunan Barcly’s Bank’da kullamlmistir
(Barklays, 2018). ATM’ lerle miisteriyle kurulan yiiz yiize iletisimdeki sorunlar 6nlenmek istenmistir
(Oztiirk, 2013). ATM’ler genellikler sube bankalarinin hemen o6niinde veya yaninda, alisveris
merkezlerinde ve miisterilerin siklikla ziyaret ettikleri ya da siklikla ziyaret edebilecegi yerlerde

konumlandirilir. Tiirkiye’de ilk ATM 1982 yilinda Is Bankasi tarafindan Bankamatik adiyla
kullanilmigtir (Varici, 2015).

1.2. INTERNET BANKACILIGI

Teknolojik gelismelerle birlikte bankalar, potansiyel miisterilerinin dikkatini ¢ekerek halihazirdaki
migsteri portfoylinii genisletmek amaciyla internet bankaciligi hizmeti vermektedirler. Miisteriler
internet bankaciligi araciligiyla bankacilik islemlerini subeye gitmeden bireysel olarak
yapabilmektedirler. ATM’ler teknolojik gelismelerden etkilenen bankalar i¢in bir ilktir. ATM’lerden
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sonra telefon bankacilig1 ve giiniimiizde ise internet bankacilig: ile bu gelismeler takip edilmektedir
(Varicy, 2015).

Internet bankaciligi, alicinin, gorevli bir saticinin araciligi olmaksizin kendine hizmet ettigi satis
yontemi olarak tanimlanan self-servis’in teknolojiye uyarlanmasi ile birlikte hizmetlerin bu yontemle
sunulmasina olanak saglamistir. Bununla birlikte miisteriler, yogunlukla subeler aracilifiyla yapmakta
oldugu hesap kontrolii, fatura 6demeleri, hesaplararasi fon transferleri, kredi kart 6demeleri, kredi ve
kredi kart1 bagvurulari, vergi/har¢ 6demeleri, gesitli ceza 6demeleri, doviz/altin alim-satimi, otomatik
O0deme talimatlar gibi islemlerini istedigi anda ve bir subeden bagimsiz istedigi her yerde yapabilme
imkanina kavugmustur (Uzundag, 2013).

1.3. TELEFON BANKACILIGI

Elektronik bankacilik dagitim kanallarindan olan telefon bankaciligi, bankalarin miisterine telefon ile
bankacilik hizmeti sunmasidir. Cagri merkezleri vasitasiyla hizmet sunulan telefon bankacilig
Tiirkiye’de ilk olarak T.C. Is Bankas1 tarafindan kullanilmistir (Bayoglu, 2010).

Cagr1 merkezlerinin kurulmasindan 6nce sayisal santraller araciligi ile hizmet verilmeye baglanan
telefon bankaciliginda amag¢ miisterinin bankacilik islemlerini telefon araciligiyla daha kolay sekilde
yapmasiydi. Alternatif bankacilik hizmetleri agisindan 6nemli bir yere sahip olan telefon bankaciliginin
misteriler tarafindan bazi hizmetlerde kullanilmamasinin temel nedeni miisterinin hizmet sonrasi eline
herhangi bir belge gecmemesidir. Cagr1 merkezi sistemi ile bu dezavantaji avantaja ¢cevirmek isteyen
bankalar ¢agri merkezlerinin biinyesinde goriismeleri kayit altina almaya baslamiglardir ancak bu
sistemde de miisteriler cagri merkezleri tarafindan kayitlanan verilere direkt erisim saglayamamaktadir
(Tolon, 2002).

1.4. MOBIL SUBE

Bilisim alanindaki global diizeyde gerceklesen gelismeler mobil teknolojilerin gelisiminde de aym
seyirde devam etmistir. Bu gelisme ile birlikte internet {izerinden yapilan ¢esitli bankacilik islemleri i¢in
bilgisayar teknolojisinin yaninda mobil cihazlar tercih edilmeye baglanmistir. Kiiresellesme ile birlikte
mobil bankacilik kanallarin1 kullanan miisteriler kullanimi herkese hitap eden, kolay ve

kisisellestirilebilir yapida diizenlenen mobil bankacilik hizmetlerinden faydalanacaklardir (Bayoglu,
2010).

1.5. EFTPOS (ELECTRONIC FUNDS TRANSFER AT POINT OF SALE)

EFTPOS’un Tiirk¢e’ye satis noktasinda elektronik fon transferi olarak ¢evrilmektedir. Bankalarin ticari
isletmelere tahsis ettigi banka karti ve kredi kartt gibi banka iriinleriyle ticari isletmelerin yazar
kasalarinin ayni anda islem gorerek para tahsilatini yapildigi cihazlara EFTPOS denilir. Yeni nesil yazar
kasa olarak da adlandirilir (Oztiirk S. , 2018).

Yeni nesil 6deme kaydedici cihazlar, internet baglantisi araciligiyla Gelir Idaresi Baskanligi’na giivenli
bir sekilde yapilan islemlerin verilerini aktarabilen ve Gelir idaresi Baskanlig: ile direkt iletisim
kurabilen bilisim sistemleri tabanli cihazlardir. Biinyesinde banka POS’u barindiran ve banka POS’u
barindirmayan ancak haricen POS cihazlarina baglanti saglayabilen olmak iizere iki ¢esit yeni nesil
6deme kaydedici cihaz bulunmaktadir. Biinyesinde banka POS’u barindiran yeni nesil 6deme kaydedici
cihazlar EFTPOS cihazlaridir. Biinyesinde banka POS’u barmndirmayip haricen POS cihazlar ile
baglant1 kuran cihazlar ise Bilgisayarli/Basit Baglantili Yeni Nesil Odeme Kaydedici cihazlardir (GIB,
2013).

1.6. CAGRI MERKEZLERI

Alternatif dagitim kanallarindan c¢agri merkezleri miisteriye zaman ve mekandan bagimsiz hizmet
sunmasi nedeniyle talebi artan, tercih nedeni olan dagitim kanallarindandir (Kartal, 2017:23). Cagri
merkezleri, banka miisterilerinin kayip/calint1 kart bildirim talepleri, telefon bankacilig1 araciligiyla
islem yapma talepleri, banka ve hesap bilgilerine sesli yanit sistemi {izerinden erisim saglamak gibi

bir¢ok islevi iistlenmektedir. Bu islevlere yanit vermek isteyen bankalar her gegen giin calisan sayisinda
artisa gitmektedirler (TBB, 2018).
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Genel olarak miisteri ve banka arasinda koprii gorevi iistlenen ¢agri merkezleri araciligiyla miisteriye
ayrica iriin satig1 da yapilabilmektedir. Ancak 2010-2016 aras1 sayisal veriler degerlendirildiginde her
gecen giin ¢agri merkezlerinden gelen aramalara yanit oran1 diismektedir. Cagr1 merkezlerinden gelen
aramalara yanit oran1 2010 yilinda %70 iken 2016 yilinda bu oran %55’e gerilemistir (TBB, 2018).

2. TURKIYE’DE BANKACILIK URUNLERININ KULLANIMI VE KAYIT DISI EKONOMI
ILISKiSI

Gelismis iilkelerdeki finans sisteminin yerlesikligi, para hareketlerinin bankalar araciligi ile yapilmasin
saglamakta ve bu para hareketleri de bankacilik sisteminde izler birakmaktadir. Bankacilik sistemi
igerisinde paranin izlerinin bulunmasi ise kayit dis1 ekonomi ile miicadelede etkinligi artirir. Buna
karsilik finans sisteminin yeterince gelismedigi az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ise parasal
hareketlerin nakde dayali olmas1 nedeniyle takibi cok zordur. Islemin nakit ile yapilmasi nedeniyle
isleme dair herhangi bir iz bulmak imkansiz hale gelir (Aslanoglu, 2008: 206).

Parasal faaliyetlerin izlenmesi ile kayit dis1 kazanglarin ortaya ¢ikarilmasi ¢abalari artmaktadir. Ayrica
bireylerin varliklarinda meydana gelen artiglarin nedeni ve nasilinin izlenmesi ve parasal hareketlerinin
takibi ile kayit dis1 faaliyetlerin boyutu azaltilabilir. Gelismis iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye’de de
parasal hareketlerin her kosulda ve alt limitsiz olarak finans sektoriindeki araci kuruluslar vasitasiyla
yiiriitiilmesinin saglanmasina yonelik diizenlemeler getirilebilir. Banka ve kredi kartlarinin kullanimiyla
islemlerin bankacilik sistemi igerisinde yapilmasi, ekonomik faaliyetin iz birakmasini saglayacak ve bu
da kayit dis1 ekonomi ile miicadeleyi saglayacaktir (Aslanoglu, 2008: 206).

Kayit dis1 ekonominin bankacilik sistemi ile siki bir iligkisi s6z konusudur. Bir faaliyet ne kadar
bankacilik sistemi {izerinden yiiriirse o kadar kayit altina girmis olmaktadir. Buna karsilik ekonomik
faaliyet ne kadar nakit para ile yapilirsa, o kadar kayit dis1 riski s6z konusudur. Bu durumda kayit dist
ekonomi ile miicadelede bankacilik iirlinlerinin kullaniminin yaygilastirilmasi gereklidir.

Son donemde kayit dis1 ekonomi ile miicadele kapsaminda dikkat c¢ekici bir gelisme Danimarka’da
yasanmistir. “2030 ltibariyle Nakitsiz Toplum” hedefi kapsaminda yasa degisikligi ile iilkedeki market,
restoran ve aligveris magazalarinin, yalnizca kart ya da internet Gizerinden 6deme secenekleri ile faaliyet
gostermesi planlanmaktadir. Ayrica iilkede 2017 yilinda yiiriirliige giren yasa ile isletmelere 22:00 —
06:00 saatleri arasinda nakit kabul etmeme tercihi de sunulmustur. Bu karar, giivenlik ve ekonominin
kayit altina alinmasimin bir adimi olarak kabul edilmekle birlikte hiikiimetin vatandaslarin1 tamamen
kontrolii altina alacagi yoniinde elestirilere de ugramaktadir (WEBI, 2019).

Nakitsiz bir yasama gecis yapabilmek i¢in kullaniminin yayginlastirilmasi gereken banka ve kredi karti
gibi {rilinlerin yaninda, kullanimimin azaltilmasi gereken ATM gibi iiriinler de s6z konusudur. Bu
kapsamda bir diger Iskandinav iilkesi olan Isve¢’te bulunan 1600 banka subesinden 900 kadar1 nakit
depolamay1 birakmis ve ATM sayilarinda da diisiis yasanmustir. Dolasimda olan nakit para Isveg’te 2009
yilinda 106 milyar Isve¢ Kronu iken, 2016’da 60 milyar Isve¢ Kronu’na inmistir (WEB2, 2019).

Nakitsiz bir toplum olma ideali Iskandinav iilkeleri i¢in ulasilabilir bir hedef iken, iilkemiz agisindan en
azindan 2019 itibariyle nakitsiz bir topluma gecis yapmak kolay géziikkmemektedir. Ulkemizdeki ATM
sayilar1 incelendiginde de ATM sayilarinda diisiislin yerine bir artisin oldugu goriilmektedir. Yalnizca
son 3 yil icerisinde ATM sayis1 48 binden 52 bine ulasmis durumdadir. Bununla birlikte POS
cihazlarimin sayisi ise diisiis egilimindedir. Son 3 yil igerisinde POS cihazlarinin sayisi yaklasik 2
milyondan 1,6 milyon seviyesine gerilemistir. ATM sayilarindaki artis ve POS cihazlarinin sayisindaki
azalig, lilkemizdeki nakit para kullanimmin yaygmligim1 gostermesi acisindan carpici veriler olarak
karsimiza ¢ikmaktadir.

3. DEGERLENDIRME

Kayit dis1 ekonomi, ekonomideki ¢ogu zaman olumsuz bir durumu anlatmak i¢in kullanilmaktadir.
Kayit dis1 ekonomi ile yasal olmayan bir mal ve hizmetin ticareti ya da yasal bir malin ya da hizmetin
yasal olmayan durumlar altinda degistirildigi ekonomiyi ifade etmektedir.
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Kayit dis1 ekonomi hem bir neden hem bir sonug olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Vergi yiikiiniin ve sosyal
giivenlik primlerinin artmasi ¢ogu zaman kayit dist ekonominin boyutlarmin biiylimesine neden
olmaktadir. Ayrica yiiksek enflasyon, ekonomik krizler, niifus artigi, gocler, adaletsiz gelir dagilimu,
sosyal giivenlik sisteminin etkin ¢aligmamasi, sendikal haklardan mahrumiyet, is kanundaki eksiklikler,
vergi denetiminin yetersizligi, vergi idaresinin etkinsizligi, vergiye karsi direng, vergi oranlarinin
yiiksekligi, muhasebe hizmetlerinin yetersizligi ve siyasal baskilar gibi konular kayit dis1 ekonominin
nedenleri arasindadir.

Kayit dis1 ekonomi her ne kadar zihinde olumsuz ¢agrilara yol agsa da olumlu etkileri de yok degildir.
Ekonomik etkilerini bir kenara birakirsak, toplumsal hayatta vasifsiz diye tabir edilen kesimin gelir elde
etmesini saglamakta ve boylece sosyal patlamalarin Oniine gecilebilmektedir. Bu da yoksullugun
azaltilmasi anlamin1 tasimaktadir. Ayrica mal ve hizmetlerin ucuzlamasini saglayabilmektedir.

Kayit dis1 ekonomi, dogasi geregi kayit altinda olmadigindan o6lciilmesi ve tahminlenmesi oldukca
zordur. Ancak yine de kayit dis1t ekonominin ne boyutlarda oldugunu ortaya koymak icin farkli
yaklagimlar s6z konusudur. Bu yaklagimlar, farkli verileri kullanarak kayit digi ekonominin boyutlarini
tahmin etmeye calismaktadir.

Kay1t dis1 ekonominin en énemli ¢iktilarindan biri siiphesiz kayit dis1 istihdamdir. Ulkemizde 20 yil
once toplam istihdamin yaridan fazlasi kayit dist iken, Mart 2019 itibariyle %33,9 seviyesine
gerilemistir. Ancak yakin dénemde yasanan TL'nin deger kaybi ve artan enflasyona bagli olarak bir
onceki yilin aynit donemine gore %1,5 artig gosterdigini de unutmamak gerekir.

Ulkemizde kayit dis1 ekonominin dnlenebilmesi igin Gelir Idaresi Baskanhigi'min énciiliigiinde 2 yillik
donemleri kapsayan Kayit Disi Ekonomiyle Miicadele Stratejisi Eylem Plani olusturulmaktadir. Bu
planlarin sonuncusu olan 2019-2021 Eylem Plani'nda iilkemizde kayit dis1 ekonomi ile miicadele
edebilmek i¢in bes ana bagslik belirlenmistir. Bu bagliklar Goniilli uyum seviyesinin yiikseltilmesi,
denetim kapasitesinin daha giiclii hale getirilmesi, mevzuatin gézden gegcirilmesi ve diizenlemeler
yapilmasi, kurumlar arasi veri paylagiminin gelistirilmesi ve toplumsal farkindaligin artiritlmasi olarak
siralanmustir.

Kayit disi ekonominin boyutlar1 konusu, siklikla arastirilmaktadir. 2000'li yillardaki aragtirmalarin
bulgulart incelendiginde, farkli yaklagimlara gore kayit disi ekonominin boyutlarmin (kayit disi
ekonominin GSYH’ye oraninin) %184’lere kadar varabildigi ortaya konulmustur.

Genel bir degerlendirme ile tiim gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi lilkemizde de kayit dis1 ekonomi
onemli bir problemdir ve devletin vergi geliri kaybina neden olmaktadir. Bu nedenle de nakitsiz toplum
olma hayali yalnizca gelismis Iskandinav iilkelerinin degil Tiirkiye’nin de hayali ve hedefi olmalidir.
Bu kapsamda ATM’lerin sayist diisiiriilmeli, POS cihazlarmin sayisi artirillmali, banka ve kredi
kartlarinin kullanimi yaygilagtirilmalidir.
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BIST KURUMSAL YONETIM ENDEKSINDE BULUNAN SIRKETLERIN
DERECELENDIRME NOTUNUN iLANIYLA HiSSE SENEDI GETIRILERI ARASINDAKI
ILiSKi
THE RELATIONSHIP BETWEEN SHARE RETURNS AND THE ANNOUNCEMENT OF THE
RATING GRADE OF COMPANIES INCLUDING IN THE BIST CORPORATE GOVERNANCE
INDEX

Ayca GURSOY

Doktora Ogrencisi, Baskent Universitesi Ticari Bilimler Fakiiltesi Bankacilik ve Finans Boliimii,

OZET

Bu galigmanin amaci hisse senetleri BIST Kurumsal Yonetim Endeksinde islem goren sirketlerin
kurumsal yonetim derecelendirme notunun ilan edilmesinin sirketlerin hisse senetleri getirileri {izerinde
etkisinin varligin1 Olay Calismasi (Event Study) yontemiyle tespit etmektir. BIST Kurumsal Y&netim
Endeksi (XKURY) Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ni benimseyip uygulayan 49 adet sirketten olusmaktadir.
Kurumsal Yonetim Endeksi’nin hesaplanmasina 31.08.2007 tarihinde baslanilmis, ilk hesaplanmaya
baslandiginda 5 sirket bu endekse dahilken 2020 yili itibariyle endekste islem goren 49 sirket
bulunmaktadir.

Calismada 2018 yilinda endekste islem goren 47 sirket ve 2019 yilinda islem géren 49 sirketin kurumsal
derecelendirme notlarinin ilan edildigi tarih baz alinarak ilan tarihinden 10 giin 6ncesi ve 10 giin
sonrasindaki zaman dilimine ait anormal getiriler (AAR) ile kiimulatif anormal getirileri (CAR)
hesaplanmastir.

Calismada incelenen donemler itibariyle XKURY endeksinde islem goren sirketlerin derecelendirme
notlarin kamuya agiklanmasiyla sirketlerin hisse senedi getirileri arasinda bir iliski oldugu tespit
edilmistir. 2018 yilindaki krizden kaynakli borsada islem goren hisse senetlerinin getirileri negatif yonli
olmasina karsin, not acgiklanma tarihinden itibaren kurumsal yonetim endeksinde islem gdren hisse
senedi getirilerinde pozitif yonde artis yasandigi tespit edilmistir. Piyasanin daha olumlu oldugu 2019
yilinda ise kurumsal yonetim not ilaninin hisse senedi getirileri iizerinde olumlu etkisi agikga
gorlilmektedir. Elde edilen sonuglar yurti¢i ampirik literatiirdeki ¢aligmalarla uyumludur.

Anahtar Kelimeler: Kurumsal Yonetim Endeksi, Olay Analizi, Hisse Senedi Getirileri

ABSTRACT

The purpose of this study is to determine the effect of the announcement of the corporate governance
rating of companies whose stocks are traded in the BIST Corporate Governance Index on the returns of
companies' stocks, using the Event Study method. BIST Corporate Governance Index (XKURY)
consists of 49 companies that have adopted and implemented the Corporate Governance Principles. The
calculation of the Corporate Governance Index was started on 31.08.2007, while 5 companies were
included in this index when it was first calculated, there are 49 companies traded in the index as of 2020.

In the study, based on the date when the corporate ratings of 47 companies traded in the index in 2018
and 49 companies traded in 2019 were announced, abnormal returns (AAR) and cumulative abnormal
returns (CAR) of the time frame 10 days before and 10 days after the announcement date were
calculated.

As of the periods examined in the study, it has been determined that there is a relationship between the
public disclosure of the ratings of the companies traded in the XKURY index and the stock returns of
the companies. Although the returns of stocks traded on the stock exchange due to the crisis in 2018
were negative, it was determined that stock returns increased positively since the date of the
announcement. In 2019, when the market was more positive, the positive effect of the corporate
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governance rating announcement on stock returns is clearly seen. The results obtained are consistent
with the studies in the domestic empirical literature.

Key Words: BIST Corporate Governance Index, Event Study, Stock Returns.
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FiINANSAL GELiSME VE GELIR ESiTSiZLiGi iLiSKiSININ BRICS-T ULKELERI iCiN
INCELENMESI: ESNEK GENELLESTIRILMIS EN KUCUK KARELER REGRESYONU
ANALIZINDEN BULGULAR

EXAMINING THE RELATIONSHIP BETWEEN FINANCIAL DEVELOPMENT AND INCOME
INEQUALITY FOR BRICS-T COUNTRIES: EVIDENCE FROM FLEXIBLE GENERALIZED
LEAST SQUARES REGRESSION ANALYSIS

Ahmet KARDASLAR
Dr. Ogr. Uyesi, Osmaniye Korkut Ata Universitesi Bahce Meslek Yiiksekokulu
ORCID ID: 0000-0002-6415-8822.

Ozet

Literatiirde finansal piyasalarin etkinlik ve gelismislik diizeyleri ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif
bir iligkinin varligina yonelik yaygin bir anlayis bulunmaktadir. Kuskusuz finansal piyasalar 6zellikle
gelismis iilkeler ile aralarindaki iiretim ve rekabet agigini kapatma ¢abasi icerisinde bulunan gelismekte
olan iilkeler icin hayati bir 6neme sahiptir. Finansal gelisme diizeyindeki ilerlemeler iilkelerin basta
iiretim, yatirim, isttihdam ve teknoloji transferi olmak {izere ¢ok sayida reel ve finansal faaliyetin
dogrudan ve olumlu olarak etkilenmesine imkan tanimaktadir. Ancak diger taraftan son dénemlerde
finansal gelismenin gelir esitsizligi iizerindeki olumsuz etkilerine yonelik tartismalarin da yogunluk
kazandig1 dikkat cekmektedir. Buna gore finansal gelisme iilkelerin diisiik gelir grubu kesimlerinden
ziyade yuksek gelir grubu (ya da sermaye sahibi) kesimlerine daha fazla hizmet edebilmektedir. Bu
durum ise alt ve iist gelir grubu arasindaki farklili§in genislemesine ve beraberinde gelir esitsizliginin
artmasina neden olabilmektedir. Buna karsin olumlu goriis ise finansal gelismenin iilkelerin diisiik gelir
grubu bireyleri i¢in finansal hizmetlere ulasim konusunda kolaylik saglayabilecegini ve bu sayede bu
bireylerin daha retken olabileceklerini ifade etmektedir. Diger bir ifadeyle finansal gelisme tilkelerin
gelir esitsizligi sorununun giderilmesine katki saglayabilecektir. Bu kapsamda bu ¢alismada gelisen
piyasa ekonomilerinin dahil oldugu BRICS-T ulkeleri (Brezilya, Cin, Giney Afrika, Hindistan, Rusya
ve Tlrkiye) i¢in finansal gelisme diizeyinin gelir esitsizligi {izerindeki etkileri arastirilmaktadir.
Analizler Rusya’nin veri kisitt nedeniyle 2001-2018 yillik gozlemleri dogrultusunda esnek
genellestirilmis en kiigiik kareler regresyonu ile gerceklestirilmistir. Analizlerden elde edilen temel
bulgu finansal gelismenin gelir esitsizligini arttirdigina yoneliktir. S6z konusu iilkeler i¢in finansal
gelisme, siirdiiriilebilir bir ekonomik biiylime ve kalkinma politikalar igin olduk¢a 6nemli bir yere
sahiptir, ancak bu gelismenin gelir esitsizligi konusunda benzer olumlu etkilere sahip olmadigi
gozlemlenmektedir. Diger taraftan analizlere kontrol degiskeni olarak eklenen enflasyon ve kamu
harcamalarindaki artiglarin da BRICS-T iilkelerindeki gelir esitsizligini arttirdigi tespit edilmistir. Son
olarak ekonomik biiylime parametresi ile gelir esitsizligi arasinda ters yonlil iligki bulunmustur. Bu
kapsamda ilgili iilkelerdeki politika yapicilar finansal piyasalarin etkinligini arttirmaya yonelik
politikalar izlerken, gelir dagilimin1 bozucu etkileri engelleyecek Onlemleri de almayi ihmal
etmemelidir.

Anahtar Kelimeler: Finansal gelisme, gelir esitsizligi, BRICS-T ulkeleri, panel veri analizi
JEL Smiflandirmasi: G10, O15, C33

Abstract

There is a widespread understanding in the literature that there is a positive relationship between the
efficiency and development levels of financial markets and economic growth. Undoubtedly, financial
markets are of vital importance, especially for developing countries that strive to close the production
and competition gap between developed countries. Advances in financial development allow countries
to directly and positively affect many real and financial activities such as production, investment,
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employment and technology transfer. However, it is noteworthy that discussions about the negative
effects of financial development on income inequality have intensified recently. Accordingly, financial
development can serve the high-income group (or capital owners) of the countries more than the low-
income groups. This may cause the difference between the lower and upper income groups to widen and
thus increase income inequality. On the other hand, the positive view asserts that financial development
can facilitate access to financial services for low-income individuals, and therefore they can be more
productive. This means that financial development can contribute to solving the income inequality
problem of the countries. In this context, this study investigates the effects of financial development on
income inequality for BRICS-T countries, namely Brazil, China, India, Russia, South Africa, and
Turkey. The analyses were carried out with flexible generalized least squares regression for the annual
observations of 2001-2018 due to Russia's data constraints. The main finding is that financial
development increases income inequality in BRICS-T countries. Financial development is of critical
importance for sustainable economic growth and development policies in these countries; however it is
observed that this development does not have similar effects on income inequality. Secondly, it has been
determined that increases in inflation and public expenditures, which are added to the analyses as control
variables, also increase income inequality in BRICS-T countries. Finally, a negative relationship was
found between the economic growth and income inequality. In this context, when policymakers in these
countries follow policies to increase the efficiency of financial markets, they should not neglect to take
measures to prevent the distorting effects on income distribution.

Keywords: Financial development, income inequality, BRICS-T countries, panel data analysis
JEL Classification: G10, 015, C33
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